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 一、微观行情 

1、现货行情 

地区 5月 23日 5月 30日 

华北 11650-11900 11650-11800 

华东 11750-12000 11800-11950 

华南 11700-11850 11650-11800 

本周 PE市场报价平稳为主，华北地区下跌 100元/吨，华东地

区约上涨 50元/吨，华南地区下跌 50元/吨左右。期货 1409合

约周五报收 11390，相对现货贴水仍较大。 

2、LLDPE供需情况 

供给端，大庆石化新高压临时停车、兰州石化 36万吨老全密

度、镇海炼化 45万吨全密度停车。上海石化因故障临时停车 15

天，6月份产量将减少 2000吨。神华包头 30万吨全密度计划 7

月上旬检修。 

需求端：5 月底 6 月初农忙季节来临，本周农膜企业多停车检

修，大中型企业开机率在 5-10%左右，由于原料价格较高，下游

企业多按订单生产，并不生产库存，此段时间多以生产苫盖膜

为主，日常量偏低约 10 吨左右，且日产量呈继续走低趋势，主

流价格在 11600-12000元/吨，也是 PE此波上涨行情中能够提振

需求的主要因素之一。地膜除新疆地区仍有少量刚需外，其他
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地区地膜生产在本周基本全部结束，部分地区企业开始接到小

单棚膜订单，但需求量不大，无法对冲地膜需求的萎缩量，东

北以茂金属长寿膜为主，华北 EVA 日光膜在产，主要用以供应

7、8 月份的需求，多为经销商采购，生产企业暂无备成品库存

意向。从往年数据看，5、6 月份农用薄膜产量相差不多，此阶

段属于淡季需求稳定期，今年原料价格较高，且四月份产量较

高，若 6 月行情居高不下，今年 6 月份产量较 5 月或将有所减

少。 

3、库存情况 

 

截至 5月 30日，大连商品交易所 LLDPE仓单 419手，较上周五

减少 20手。 

二、 上游原材料变动情况 

1、国际原油 

价格术语 5.26 5.27 5.28 5.29 5.30 周均价 

WTI 104.18 104.11 102.72 103.58 102.71 103.46 

布伦特 110.32 110.02 109.81 109.97 109.41 109.91 

本周国际原油小幅回落，后期随着夏日驾车出行高峰来临，炼

厂维修季当在 6月结束，届时炼厂开工率的提升将大大增强对
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原油的需求。周 K线下跌 1.57%，收出小阴线，后市结束调整后

仍有望进一步走高的可能。 

2、乙烯 

东北亚市场，卖方对 6 月下旬的期货报盘在 1460-1480 美元/

吨 CFR 中国，下游工厂因利润亏损，购买兴趣偏弱。东南亚市

场，市场报盘在 1465-1470 美元/吨 CFR 东南亚，下游工厂还

盘在 1400 美元/吨。装置方面，日本旭化成(Asahi Kasei)目前

重启其位于水岛的蒸汽裂解装置，该装置于 4 月中旬起停车检

修，涉及乙烯产能 47万吨/年，丙烯产能 30 万吨/年，目前开

工九成。菲律宾 JG Summit 公司计划下周重启其石脑油裂解装

置，该装置位于八打雁，涉及乙烯产能 32 万吨/年，丙烯产能 

19 万吨/年。 

三、 波动情况 

1、期货主力合约市场评述 

本周连塑料期货震荡走低，主力合约L1409 周一周二小幅下

行，周三周四探低回升，周五小幅回落，盘终以0.92%的周跌涨

幅报收于11285 元/吨。本周市场成交量192.1万手，持仓量增

加37084手至51.2104万手。 

2、K线和均线系统分析 

连塑料周K线下探10周均线附近企稳回升，报收带长下影的小阴

线，下方10、20、30周均线支撑期价；日K线区间震荡，下方

5、10、20日均线支撑较强。 

3、趋势分析 
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在5月22日突破高点11340之后，上行空间被完全打开，按照等

量量幅来计算，本次行情有望运行至12000，上周期价围绕

11300附近震荡整理，后市突破11410后有望加速上行。  

四、 展望及操作建议 

五、六月属传统需求淡季，下游消费减弱，装置上，前期检修

装置近期开车较多，带来供给压力。但6月后随着夏日驾车出游

高峰到来后，油价仍有上升空间，且东北亚乙烯单体高位整

理，PE 成本面支撑尚存，而月初石化挺价政策下PE局部价格或

小幅走高，预计连塑料后期震荡偏强走势，操作上，前期多单

暂谨慎持有。 
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本报告旨在发送给新纪元期货有限公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为新纪元期货有限公司所有，

未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为新纪元期货有限公

司研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。 
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