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一、技术看盘 

焦煤 1501 合约 

日线周期: 

9 月 22 日至 9月 16 日当周，焦煤主力 1501 合约低位波动加

剧，周一期价大幅低开，早盘逆市冲高然后快速回探 758 元/

吨，逼近停板随后拉升，巨幅增仓放量波幅惊人，周二周三期

价连续反弹，但未能维持住，周四长阴下跌回吐涨幅，周五再

度低位收阳。整体上看，期价仍维持于 60 日线压制下的下降通

道中，但下方空间不大，760-780 一线支撑强劲，近两个月多次

试探，已经与螺纹钢的下跌形成严重背离，基本确立底部。但

上升动能不足，只有站上 60 日线才能开启向上的动作，目前以
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770-800 元/吨之间震荡整理为主。 

周线周期： 

焦煤 1501 合约低位加剧波动，收小阳线类十字星，最低探至

758 元/吨，期价整体交投中心维持于 770-800 元/吨区间，在上

周十字星结束五连阴后，低价在近两个月来第一次收阳线，成

交回升至高位，持仓量大幅下滑，或有见底迹象。5周和 10 周

均线低位粘合横走，期价持续承压，中长期下行趋势未改，支

撑位 770 元/吨一线。若期价有效站稳 5周均线则入场中线多

单。 

 

二、 市场扰动因素简要说明 

1、 9 月 27 日国家统计局发布的工业企业财务数据显示，1-8

月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 38330.4 亿元，同

比增长 10%，增速比 1-7 月份回落 1.7 个百分点。其中，8 月份

实现利润总额 4825.6 亿元，同比下降 0.6%。与 7 月份相比，8

月份工业利润增速明显回落。8 月份，黑色金属冶炼和压延加工

业利润同比下降 14.8%，而 7月份同比增长 1.1 倍。（生意社）

2、10 月 1 日国家统计局将按照惯例公布 9 月制造业采购经理人

指数(PMI)。市场人士预计，9 月 PMI 或小幅回升。有机构预

计，国家统计局的官方 PMI 值将从 8 月的 51.1 升至 51.3。此前
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汇丰 9 月制造业采购经理人指数初值已出现反弹，但分项数据

有喜有忧。一方面，新订单和新出口订单指数增长加快；另一

方面，就业状况进一步恶化，就业指数降至 46.9。同时，通货

紧缩压力加剧，投入价格指数和产出价格指数双双加速下跌

（生意社） 

3、国家发改委 24 日晚间公布前 8 月煤炭生产供应简况，指出

前 8 月中国煤炭生产略有下降，这是继 5 月份起的第四个略有

下降的月份。数据显示，1～8 月，全国煤炭生产略有下降，铁

路煤炭发运 15.3 亿吨，同比增长 0.8%。净进口 1.98 亿吨，下

降 4.7%。往期数据来看，自 5 月起，发改委公布的煤炭生产供

应简况中开始使用煤炭生产略有下降的表述，而 1-4 月份，全

国的煤炭生产还是处于基本平稳的态势。此外，煤炭库存量环

比有小幅上升。8 月末，煤炭企业存煤 1.01 亿吨，全国重点电

厂存煤 7953 万吨，可用 24 天。上月数据显示，1～7 月，全国

煤炭生产略有下降，铁路煤炭发运 13.3 亿吨，同比增长 0.8%。

净进口 1.79 亿吨，下降 1.5%。7 月末，煤炭企业存煤 1.05 亿

吨，全国重点电厂存煤 7700 万吨，可用 22 天。 

三、展望及操作建议 

黑色产业链整体仍在下行区间中，螺纹钢和铁矿石价格进

一步深跌，螺纹钢 1501 合约上周一度跌破 2600 大关，相比较

之下，煤焦走势分化，技术指标显示偏多信号，从日线周期

看，近两个月，焦煤四次下探 770 一线支撑，有短暂破位但整

体看该支撑较为强劲，而周线连续两周未收阴线，显示出下跌

乏力的信号。中期宏观面暂难有改观，煤焦供给平稳、库存低

迷，钢厂在消费端不佳的情况不会大规模补库，煤焦九月行情

不容乐观。短线焦煤仍将在 770-800 之间震荡整理，涨跌两

难。建议期价站稳 5周之后则入场中线多单。 
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