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 一、微观分析 

1、我国 10 月份大豆到港偏少，仅 439 万吨左右，油厂挺价意愿

较强，支撑豆粕现货短线偏强震荡。但 10 月中后期美豆收割速度或

加快，美豆继续反弹空间并不会太大，且按当前国内油粕价格，进口

大豆压榨利润良好，油厂出货锁定利润意愿仍较强，而水产养殖业已

进入淡季，水产料降幅将较大，预计 10 月份饲料总产量将明显下

降，饲料企业追涨较为谨慎。另外，11 月份低成本大豆到港将较为集

中，到港压力预计将在 11 月中旬前后显现，因此国内豆粕现货继续

反弹空间也不大，中长线则仍不看好。 

2、目前巴西北半部的大豆和玉米种植带天气炎热干燥，但是目

前仍然处于播种季节的早期。美国商品气象集团(CWG)预期到下旬该

地区将出现显着降雨，这将有助于大豆播种以及生长。今年巴西大豆

播种面积将出现增长，产量也有望比上年提高 10%。 

截至 10 月中期，巴西大豆种植户的 2014/15 年度播种工作完成

了 10%，去年同期为 30%。巴西大豆生产商协会该协会表示，根据未

来天气情况的不同，预计巴西大豆产量将介于 8,800 万-9,100 万吨之

间，分别较上一年度增加 2.2%-5.7%。巴西政府作物机构的报告预

测，产量将在 8,880 万-9,240 万吨。 

3、阿根廷罗萨里奥谷物交易所的一份月度报告称，阿根廷农户

将在今年播种 2060 到 2090 万公顷大豆，高于上年度的 2020 万公

顷。报告称，播种面积增长的原因在农户减少玉米播种面积，相应提

高大豆播种面积。 
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4、美国私人分析机构 Informa 经济公司 17 日周五发布的报告显

示，2015 年美国大豆播种面积将达到创纪录的 8850 万英亩。如果这

一预测成为现实，将代表着自 1983 年以来美国大豆播种面积首次超

过玉米。 

5、目前黑龙江 587.4 万亩大豆收获工作已全面告捷，比去年提

前两天，尽管今年黑龙江大豆种植面积再度缩减，但因今年东北天气

适宜，大豆获得历史性大丰收，单产水平将再创历史新高，整体产量

同比去年仅减产 40 万吨，今年总产量在 400 万吨，现阶段东北经销

商对外走货不快，收购价格逐步下调。 

二、波动分析 

美豆收割进度加快，南美大豆播种面积普遍扩张，这无疑对大豆

价格而言，形成潜在的新的压制力量，cbot 大豆价格，虽弹出下降通

道，但缩量交投空间受限，而通过 cftc 非商业净多规模的增长来

看，持稳 950 后的反弹上涨似乎又尚未结束。 

周末期间，国内豆粕价格出现 40 元/吨下调，而贸易商豆油价格

有出现 40 到 50 元/吨的下滑，期货盘面粕强油弱趋势强化，若豆油

持稳新低，技术将面临续跌 200 点以上的风险，而粕价近日来缩量上

涨的持续性也存在疑问，仍不排除回撤测试底部的风险。 

三、技术形态探讨 

图 1、美豆指数：弹出下降通道后，缩量震荡整理 

 
 

技术说明：美豆指数 900 关口附近获得心理支撑，并突破 20 日

平均价格，暂持稳于中短期均线，价格走势转强后陷入震荡。 
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图 2、连粕指数：走出 8 月来的急跌通道后，面临阻力 

 
 

技术说明：走出 8 月来的急跌通道后，面临新的阻力，注意多头

风险。 

图 3、连豆油指数：日线无序震荡临近新低，走势较为悲观 

 
 

技术说明：近两个月以来，5800 到 6100 近 300 点的无序震荡波

动，有效新低将面临续跌风险。 

    四、结论和建议 

近来 cbot 大豆市场量能不足，陷入缩量震荡，短期价格容易出

现反复，甚至续跌寻底，但进一步深跌的可能性降低，因基金净多规

模的增长，可能对价格的反弹有益。 

操作上建议缩短交易周期或观望，震荡交投思路勿追涨杀跌。 
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