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 一、微观分析 

1、美国农业部的周度销售报告显示，截止到 2014 年 11 月 13 日，2014/15

年度美国对中国大豆出口装船量为 1137.45 万吨，高于一周前的 895.6 万吨，

也高于上年同期的 991.45 吨。 

本年度迄今为止，美国对华大豆的销售总量（已经装船和尚未装船的销售

量为 2346 万吨，较去年同期的 2296.74 万吨高出 2.1%，上周是同比提高

5.1%。 

截止到 11 月 13 日当周，美国累积出口销售 1571.59 万吨大豆，较去年同

期增长 16.5%，出口销售数据仍显旺盛。 

图 1、USDA 周出口销售数量走势图 

 
 

2、18 日，农业部畜牧业司发布的生猪存栏数据显示，生猪存栏 43541 万

头，比去年同期减 6.5%，环比减 0.2%，能繁母猪 4421 万头，比去年同期减

11.3%，环比减 1.3%。生猪存栏的持续低位，对生猪价格形成长期支持，但抑制

饲料需求，对粕价带来冲击。 

3、20 日，国内豆油商业库存总量 122.87 万吨，呈下降趋势；全国港口棕

榈油库存总量 48.85 万吨，处于五年低位。进口大豆压榨利润目前多在 100 元
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左右，后期到港大豆增长速度较快，可能会放缓油脂库存的下降。 

4、马来西亚船货调查机构 ITS20 日周四公布的数据显示，马来西亚 11 月

1-20 日棕榈油出口量为 837,659 吨，较上月同期出口的 894,697 吨下降 6.4%。 

出口数据不佳曾导致当然棕榈油价格出现下滑，于 40 日平均价格处获得支撑。

因厄尔尼诺天气发生的可能性提高，马来西亚银行预计可能提振价格季节性回

升，并预计棕榈油价格到今年年底将达到每吨 2,400 令吉左右，且将在明年 3

月末上涨至每吨 2,600 令吉，因 2015 年供应增长预期将缓慢。 

二、波动分析 

合约 
周前收

盘价 

周收盘

价 
周涨跌 

周涨

跌幅% 

周振

幅% 

周日均成交

量 

周日均持仓

量 

M1501.DCE 3118 3029 -109 -3.47  4.97  307024.8 603611.2 

M1505.DCE 2929 2875 -73 -2.48  3.80  1495175.6 2210106 

M1509.DCE 2916 2878 -53 -1.81  3.34  270174.4 1112834.8 

Y1501.DCE 5830 5774 -62 -1.06  2.23  60876.4 263174.8 

Y1505.DCE 5880 5852 -48 -0.81  2.27  401278.4 637468.8 

Y1509.DCE 5922 5902 -38 -0.64  1.99  18904 139117.6 

A1501.DCE 4521 4529 16 0.35  1.29  71992.4 286254.4 

A1505.DCE 4338 4319 -9 -0.21  3.07  97472 271463.2 

A1509.DCE 4389 4374 -6 -0.14  1.90  7938 58756.8 

豆类价格周线出现普跌。主要合约中，市场的波动主要发生在豆粕市场，

周振幅和周跌幅居首；而豆一波动率偏低，缺乏弹性；油脂市场呈小幅收跌态

势。国际市场，cbot 大豆对此前的一轮单边上涨，做出 50%的回撤，美豆粕亦

高位回吐涨幅的 38.2%，豆油持续震荡十四周，尚未能做出突破，波动率偏低。 

三、技术形态探讨 

图 2、美豆指数：周线级别存在强支撑 
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技术说明：1000 关口附近是美豆技术强支撑，亦为重要心理价格支撑，价

格有望震荡回升。 

图 3、连粕 5 月合约：周线 2828 处获得支撑 

 
技术说明：连续三周下跌调整，已于 2828 获得强支撑，价格易于重新恢复

反弹。 

图 4、连豆油指数：周线箱体下端，反趋势试多 

 
技术说明：低位震荡拉锯战持续 14 周，再度回到箱体下端，反趋势交易者

低位试多，而顺趋势交易者跌穿箱体跟空。 

   四、结论和建议 

21 日晚，我国央行非对称降息，短期对市场风险情绪有普遍的提振作用。

美豆调整跌势趋缓，粕价经历持续三周的持续下跌，逼近前低后料有企稳表

现，可寻机参与多单；油脂市场低位震荡缺乏单边方向，短线波段参与多单。 
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