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 一、微观分析 

1、辽宁省与吉林省正式启动大豆目标价格改革试点工作，按照国家统

一部署，自 2014 年起吉林省启动大豆目标价格改革，大豆目标价格补贴额

采取与种植面积挂钩的方式核定，发放给大豆实际种植者，而非土地所有

者，即谁种地谁受益。通过监测得到 2014 年 10 月到 2015 年 3 月期间全省

大豆平均市场价格，而不是某个种植者出售的具体价格，与大豆目标价格

对应的市场价格水平将在明年 3 月底后，国家汇总平均该省所有监测点数

据后得出结果，于 2015 年 5 月底发放补贴。对种植者来说，同样的种植面

积得到的补贴也一样。预计黑龙江与内蒙古政策将一致实施。 

2、12 月 20 日-12月 26 日，国内油厂开机率继续下降，但总体仍处于

较高水平。由于大豆集中到港，部分港口大豆卸货仍需排队，因大豆卸货

缓慢，令部分油厂大豆原料未接上，出现短暂停机，也有部分油厂因此不

能如期开机。本周全国各地油厂大豆压榨总量 1543400 吨（出粕 1227003

吨，出油 277812 吨），较上周的 1634800 吨下降 5.59%。本周大豆压榨开

机率为 51.53%，较上周的 54.58%减少 3.05 个百分点。进入 12 月底及 1月

初以后，大豆陆续卸货，油厂陆续恢复开机，预计下周油厂开机率将明显

提高。按目前油厂的开机计划核算，下周全国各油厂大豆压榨总量将提高

至 165 万吨，较本周的 154.34 万吨增长 6.90%。12 月份大豆压榨总量预计

690 万吨。 

3、据船务公司消息称，目前美豆粮船通过巴拿马运河平均要等待 3-4

天左右（如果通过拍卖买到过运河的优先权的话，等待时间仅为一天），加

上装货 5-10 天，航向 38-40 天，这使得部分粮船运抵中国的最终时长高达

50 天左右；另有消息称，目前粮船都使用经济航速，速度较慢但节省航
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油，这将使得后续大豆到港可能有所推迟，明年 1 月份到港量最新预估维

持在 650 万吨，2 月份到港量最新预估下降至 480 万吨，较上周减少 20 万

吨，3月份到港量最新预估 500 万吨，较上周减少 30万吨。 

4、全国港口棕榈油库存总量 50.75 万吨，较上月同期的 51.37 万吨降

0.62 万吨，降幅 1.2%。往年库存情况：2013 年年同期 93.33 万，2012 年

同期 101.7 万，2011 年同期 61.9 万，2010 年同期 31.7 万。5 年平均库存

为 67.87 万吨。马来来西亚发生数十年来最严重洪灾，为市场提供了炒作

题材。另外，2014 年 12 月份马来西亚棕榈油产量可能创下 10 个月来的最

大降幅，因为油棕单产出现季节性下滑，马来西亚棕榈油价格已经上涨到

近一个月来的新高。根据彭博社对五位分析师和贸易商的调查，12 月份马

来西亚棕榈油产量预期为 156 万吨，比 11 月份的 175 万吨减少 11%。这也

将是 2011 年以来的最低同期产量，比去年同期产量低了 6.6%。 

5、国内菜籽进口大增，且转基因玉米进口获批将导致未来 DDGS 进口

冲击加剧，油厂开机率大幅上升亦施压粕类，沿海现货价下调，但目前加

籽出口强劲，且近期国内到港量偏低，加之油脂低位震荡令企业挺粕意愿

较强。 

二、波动分析 

主要合
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周日均成交

量 

周日均持仓
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豆粕

1501 

3,053 3,044 -11 -0.3601 1.2766 21,216 67,329 

豆粕

1505 

2,888 2,862 -21 -0.7284 2.2546 992,832 2,078,159 

豆粕

1509 

2,881 2,856 -17 -0.5917 2.0884 304,923 1,141,149 

豆油

1501 

5,450 5,370 -70 -1.2868 5.2574 5,168 23,732 

豆油
1505 

5,590 5,604 14 0.2504 1.6100 218,924 630,359 

豆油

1509 

5,656 5,688 30 0.5302 1.3786 25,690 148,583 

豆一

1501 

4,617 4,647 22 0.4757 1.8811 19,048 83,519 

豆一
1505 

4,336 4,453 125 2.8882 3.4427 139,329 258,333 

豆一

1509 

4,348 4,393 53 1.2212 2.4654 21,327 68,116 

豆一波动率明显放大，低位止跌上涨势头强劲，国家直补细则的陆续

出台打消市场疑虑，国际大豆季节性强势震荡，令市场价格形态转入多头

格局；粕价跌落至月初低点获得显著支撑，价格有转强迹象；另外，植物
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油临近年末，需求刺激随时会激发买兴热情，波段性反弹的技术条件趋向
于成熟。 

   三、结论和建议 

年末仅余最后三个交易日，后面临假日休市和持仓风险。季末、岁末

效应，以及低位有利的技术条件，有利于大豆、油、粕市场的集体反弹，

波段和短线多单参与。 
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