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 一、技术看盘 

螺纹 1510 合约 

日线周期: 

 

螺纹 1510 合约 7月 27日-7 月 31当周五个交易日震荡走高，期

价报收四阳一阴格局，最高触及 2127 元/吨，稳站粘合的短期

均线族之上，并突破两度承压的 2088 元/平台压力。技术指标

显示偏多信号，主力合约完成移仓换月，新主力 1601 合约表现

相对弱于近月合约，五个交易日震荡回升但并未向上突破，近

强远弱显示出市场对于螺纹期价的预期仍然倾向于悲观。但短

期期价增仓反弹节奏良好。我们维持前期判断， 1900-2000 元/

吨的低位区域支撑显著，1510 合约多单可继续谨慎持有，而

1601 合约则要观察 2125 元/的压力位能否有效突破，若突破可

适当加仓多单，否则多单在 2060 之上继续轻仓持有。 
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周线周期： 

螺纹 1510 合约周 K 线上周收中阳线，在连续下跌跟随两根星线

止跌后终于扬眉吐气站上 5 周均线，震荡重心回升至 2100 元/

吨一线，结束中短期的空头排列，但周线周期均线族仍然呈现

空头排列，中期格局尚未反转。成交和持仓移至远月，1601 合

约周线涨幅稍逊近月，期价或将在 5周均线处震荡整理。技术

指标 MACD 显现绿柱但空头信号逐步减弱。预期螺纹近远月合约

将整体延续震荡反弹格局。 

二、 市场扰动因素简要说明 

1、7 月 28日，中国钢铁工业协会公布的数据显示，上半年中国

出口钢材 5240 万吨，同比增长 27.8%；进口钢材 665 万吨，同

比下降 8.2%。上半年累计净出口钢材折合粗钢 4766 万吨，同比

增加 1279 万吨。上半年中国钢材出口量同比增长近三成，但出

口总金额仅增长 0.06%，这也意味着钢材出口价格不断下滑。据

中钢协统计，1-6月份，中国钢材出口均价每吨同比下降 172 美

元。“量大价低”的状况引起有关国家和地区对中国钢材出口

的普遍忧虑，也直接导致针对中国的钢铁产品的贸易摩擦不断

增多。（中联钢） 

2、中国钢铁工业协会周一表示，今年上半年全国粗钢产量近 20

年来首次下降，但钢铁企业主营业务亏损仍很严重，进一步扩
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大至 216.8 亿元人民币，亏损企业占统计会员企业户数逾四

成。中钢协数据显示，上半年全国粗钢产量 4.1 亿吨，同比下

降 1.3%，去年同期为同比增长 3%。全国粗钢产量近 20 年来首

次下降，2014 年很有可能是中国粗钢产量进入峰值区的标志。

钢材消费则进入峰值区。2013 年粗钢表观消费量同比增长

7.1%，2014 年同比下降 3.29%，2015 年上半年同比下降

4.71%。 

3、本周 Mysteel 全国 41 个主要港口铁矿石库存全口径统计为

8068（原口径 7663），环比上周五统计数据降 107，较本周二

降 2，其中澳矿 4243，巴西矿 1304，贸易矿 2481，球团 376，

精粉 345，块矿 1147，日均疏港总量 258.1（上周 245.6）。

（单位：万吨）（中联钢） 

4、据中物联钢铁物流专业委员会 1 日发布的指数报告，7 月份

国内钢铁行业 PMI 指数为 41%，环比回升 3.6个百分点。这一指

数于上个月创出 2008 年 12 月份以来的最低水平后，触底反

弹，显示当前钢铁行业低迷形势略有改善。不过，这一 PMI 指

数已连续 16 个月处于 50%荣枯线以下，行业景气度低迷的局面

难改，供需矛盾依然突出。 

三、展望及操作建议 

从盘面来看，螺纹呈现近强远弱格局，显示出市场对于螺纹期

价的预期仍然倾向于悲观。但短期期价增仓反弹节奏良好。基

本面来看，钢厂仍在小幅减产过程中，前期抑制铁矿石价格，

近期对矿石囤货需求回升，矿价涨幅甚至高于螺纹涨幅。“阅

兵蓝”压力之下，河北周边短期仍然处于限产状态，螺纹反弹

的基本面仍在存在。我们维持前期判断， 1900-2000 元/吨的低

位区域支撑显著，1510 合约多单可继续谨慎持有，而 1601 合约

则要观察 2125 元/的压力位能否有效突破，若突破可适当加仓

多单，否则多单在 2060 之上继续轻仓持有。 
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