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 一、微观分析 

1、巴西分析机构普遍预计，2015/16 年度巴西农户将提高大豆播种规模。

近来巴西雷亚尔汇率贬值，提振大豆种植利润，因此农户可能将玉米耕地改种

大豆，这将抵消偏远地区大豆播种规模的任何下滑。咨询机构 Celeres 在 8 月

初发布的报告里预计 2015/16 年度巴西大豆播种面积将达到 7950 万公顷，比上

年增长 2.3%。另外一家咨询机构 Safras e Mercado 预计大豆播种面积将增长

3.8%。 

2、美国职业农场主杂志（Pro Farmer）本周组织进行每年一度的中西部作

物实地考察工作。考察人员表示，伊利诺伊州的玉米和大豆收成前景好于平均

水平，因为该州西部地区的作物长势良好。伊利诺伊州每三平方英尺的大豆豆

荚数为 1190.47，高于过去三年的均值 1119.73，但是低于 2014 年巡视结果

1299.17。美国农业部还预期伊利诺伊州今年大豆单产将达到每英亩 53 蒲式

耳，去年为每英亩 56 蒲式耳。衣阿华西部地区每三平方英尺的大豆豆荚数为

1263，高于过去三年的均值 1033，也低于 2014 年的巡视结果 1161。美国农业

部在 8 月 12 日的报告里预计衣阿华今年大豆单产达到每英亩 52 蒲式耳，去年

为每英亩 51.5 蒲式耳。美国大豆单产和产量可能居高，这对处于风险偏好低迷

的市场而言，缺乏利多驱动。 

3、据美国政府周四发布的干旱监测周报（U.S. Drought Monitor）显示，

过去一周美国大陆地区干旱面积总体呈现增长，这也是连续第五周出现增长。 

截至 8 月 18 日的一周，美国大陆地区没有反常干燥或干旱的比例为 54.76%，低

于一周前的 56.13%。反常干燥（D0）的比例为 15.84%，高于一周前的 14.94%。

中度干旱（D1）的比例为 11.20%，高于一周前的 11.06%，这是 5 月底以来的最
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高值。严重干旱（D2）的比例为 8.80%，高于一周前的 8.69%。极度干旱（D3）

的比例为 6.40%，高于一周前的 6.18%。超级干旱（D4）的比例为 3.00%，和一

周前持平。在截止到 8 月 18 日的一周里，衣阿华、南达科他、明尼苏达以及威

斯康星出现大雨和雷阵雨天气。衣阿华西北部地区降雨量逼近 5 英寸，令人担

心出现洪水。其他地区普遍出现 1 到 2 英寸降雨。未来 6 到 10 天里，俄亥俄和

田纳西河谷靠近大湖区以及中西部地区的气温可能低于正常水平。截止到 8 月

18 日的一周，南达科他西部、蒙大拿东南部以及怀俄明东北部地区的降雨高于

正常，这些地区的气温比正常水平高出 6 度。近期的降雨也有助于内布拉斯加

以及南达科他的反常干燥状态（D0）消除。 

4、美国农业部（USDA）周四公布的大豆出口销售报告显示：截至 8 月 13

日当周，美国 2014-15 年度大豆出口净销售 46,400 吨，2015-16 年度大豆出口

净销售 784,400 吨。当周，美国 2014-15 年度大豆出口装船 401,100 吨。本年

度迄今美国对华大豆出口销售总量比上年提高 6.1%，高于一周前的 5.9%。截止

到 2015 年 8 月 13 日，2014/15 年度（始于 9月 1日）美国对中国（大陆地区）

大豆出口装船量为 2959 万吨，高于上年同期的 2760 万吨。当周美国对中国

（大陆地区）装运了 1100 大豆，上周没有装运大豆。迄今美国已经对我国售出

但尚未装船的 2014/15 年度大豆数量为 12.77 吨，低于上周的 19.48 万吨，也

低于去年同期的 41.26 万吨。本年度迄今为止，美国对华大豆的销售总量（已

经装船和尚未装船的销售量）为 2971.84 万吨，较去年同期的 2801.48 万吨高

出 6.08%，一周前的同比增幅为 5.87%，两周前的同比增幅为 6.10%。2015/16

年度美国对中国售出的大豆数量为 402.6 万吨，比上周高出 42.6 万吨。 

5、8 月 22 日，据美国商品期货交易委员会（CFTC）发布的报告显示，投机

基金在大豆期货和期权市场上大幅减持净多单。截至 2015 年 8 月 18 日的一

周，投机基金在芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货以及期权部位持有净多单

19,684 手，比上周的 59,353 手减少了 39,660 手。这显示投机净多出局增多。 

6、8 月 20 日，国内进口大豆港口库存 568.6 万吨，豆油商业库存 105.5 万

吨、棕榈油库存 69.11 万吨，整体攀升势头不减。 

二、波动分析 

主要合 周前收 周收盘 周涨跌 周涨 周振 周日均成 周日均持
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约 盘价 价 跌幅 幅 交量 仓量 

豆一

1601 

4,359  4,281  -73  -

1.676

6 

3.146

5 

121,908  142,243  

豆粕

1509 

2,647  2,639  -16  -

0.602

6 

2.749

5 

78,732  235,718  

菜粕

1509 

2,144  2,038  -120  -

5.560

7 

6.672

8 

51,211  47,052  

棕榈油

1601 

4,586  4,438  -184  -

3.981

0 

4.500

2 

718,448  592,706  

菜油

1601 

5,794  5,782  -42  -

0.721

2 

2.815

9 

42,639  161,390  

鸡蛋

1601 

4,127  4,069  -95  -

2.281

5 

2.281

5 

80,989  82,224  

豆油

1601 

5,528  5,564  -10  -

0.179

4 

2.511

7 

694,310  652,443  

 

继 813 利空供需报告后，大宗市场在浮躁的迎来美联储 7 月议息会议纪要

的发布，这份报告仍暗示美国首度加息时间的临近，周遭市场风险受到普遍抑

制。另外，美国主产区天气良好，市场缺乏天气炒作题材，CBOT 大豆一度跌穿

900 美分这六年来低位。国内周年公布的外汇占款出现历史性单周最大缩减，以

及财新 pmi 滑落至六年半新低，可能暗示我央行降准的迫切性在增强，若周末

本预期被证伪推延，则市场表现或趋于暗淡，这是短期政策面的变故存在的不

确定性。 

国内豆粕尽管处于旺季，但金融风险积聚，市场维持在周线级别的震荡区

间；中秋国庆等双节因素的备货启动，对豆油价格有提振，豆棕价差扩大明

显，单边上豆油走势偏强，但仅季节性买盘支持的上涨持续性存疑。品种间涌

现出买豆粕空菜粕、买豆油空棕榈油等中短期优越的套利机遇。 

   三、结论和建议 

CBOT 大豆跌穿 900 美分创新低，金融市场遭遇普遍的抛售潮，豆类市场缺

乏利好扶持，追随商品大势运行，系统性因素对市场的干扰不容小觑，商品波

动率明显加大。豆类市场空头局面里，左侧抄底参与多单将面临较大风险，短

空交投。 
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