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 一、微观分析 

1、中国代表团将于 9 月 24 日在衣阿华州签订数百万吨大豆采购合同。中国是全

球头号大豆进口国，占到全球大豆贸易总量的 60%以上，而美国是全球第二号大

豆出口国，因此大豆经常出现在中国领导人访美的采购清单上。虽然这样的交易

被视为政治姿态，但是有助于提振美国大豆期价。芝加哥期货交易所的大豆期约

曾跌至六年半来的最低水平。  

中国国家粮油信息中心称，2015/16 年度（10 月到次年 9 月）中国可能采购

2700 万吨美国大豆，低于上年的 2960 万吨。该中心预计 2015/16 年度中国大豆

进口量仅增长 100 万吨，达到 7800 万吨，仅略高于 8 月份的预测，因为经济增

长放慢。 

2、CFTC 发布的报告显示，投机基金在大豆期货和期权市场上继续增持净空单。 

截至 2015 年 9 月 15 日的一周，投机基金在芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货

以及期权部位持有净空单 25,022 手，比一周前的 18,516 手高出 6,506 手。 目

前基金持有大豆期货和期权的多单 69,897 手，上周 68,636 手；持有空单

94,919 手，上周是 87,152 手。大豆期货期权空盘量为 911,018 手，上周是

897,429 手。 

3、国内周港口 DDGS 库存量大幅增长；当周进口 DDGS 总库存量达到 122.4 万

吨，较上周（第 37 周）的 108.9 吨增长 13.5 万吨，增幅 12.39%。其中青岛港

口 DDGS 库存量约 60.7 万吨左右（含饲料企业自用但未提库存）；上海港口 5 万

吨左右；黄埔港及麻涌港 32.3 万吨左右；南通港及张家港 22.2 万吨左右；天津

2.2 万左右。截至 9 月 18 日本周五，集装箱提货价在 1570-1590 元/吨，部分港

口较上周跌 30-40 元/吨，包货销售价格在 1590-1650 元/吨，部分港口较上周跌
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20 元/吨，因港口 DDGS 库存量大幅增长，但终端需求有限，港口库存暂难消

化。 

4、美国联邦公开市场委员会(FOMC) 9 月 17 日维持政策利率不变。FOMC 会议声

明同时将 2015 年底联邦基金利率预期中值从 0.625%下调至 0.375%，将 2016 年

底联邦基金利率预期从 1.625%下调至 1.375%，将 2017 年底联邦基金利率预期从

2.875%下调至 2.625%，长期利率预期为从 3.8%下调至 3.5%。美联储政策会议，

仍暗示年内加息一次，加息问题悬而未决，加剧市场短期波动的不确定性。 

5、截止 9 月 17 日，国内大豆港口库存 640.58 万吨，棕榈油库存 74.23 万吨，

豆油商业库存 101.22 万吨，国内大豆和棕榈油库存攀升势态较强。 

二、波动分析 
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美联储 9 月议息会议结束，加息问题悬而未决，经济成长低迷和金融市场动

荡忧虑持续，市场自上而下交易逻辑里，走势仍有趋同特性，农产品因收割季节

临近，丰产压力渐增，价格缺乏反弹的持续性，维系趋势空头市场。玉米价格的

暴跌拖累豆一价格再次寻底，粕类维系在数周内的震荡区间内，等待方向的突

破，油脂价格低位震荡，缺乏方向。 
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   三、结论和建议 

数周以来，粕类、油脂价格持续震荡，缺乏方向突破。交易上趋势观望，短

线波段参与空单。 
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