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 一、微观分析 

1、北京时间 10 日周六凌晨发布的 USDA10 月份供需报告，美国大豆数据整

体中性偏多。数据显示，2015/2016 年度，美豆单产从 47.1 蒲式耳/英亩，上调

0.1 蒲式耳到 47.2 蒲式耳/英亩；收获面积从 8350 万英亩，下调 110 万到 8240

万英亩，上调单产下调收获面积，总产量由 9 月报告的 39.35 亿蒲式耳下调

0.47 亿蒲式耳到 38.88 亿蒲式耳，从供给变动上利多美豆。 

美国继续上调 2015/16 年度新作的国内压榨需求，从 18.7 亿蒲式耳上调

0.1 亿蒲式耳到 18.8 亿蒲式耳；美国出口需求从 17.25 亿蒲式耳下调 0.5 亿蒲

式耳到 16.75 亿蒲式耳，需求总体下调 0.4 亿蒲式耳利空美豆。供需总体来看，

美国 2015/16 年度大豆年末结转库存，从 4.5 亿蒲式耳下调到 4.25 亿蒲式耳，

美国供需格局中性偏多。 

全球来看，巴西 2015/16 年度新作大豆产量从 9700 万吨上调 300 万吨至 1

亿吨，出口从 5450 万吨上调 195 万吨至 5645 万吨。2015/2016 年度，全球大豆

期末转结库存从 8498 万吨轻微上调 16 万吨至 8514 万吨。全球供需报告中性。 

2、据巴西植物油行业协会（ABIOVE）本周发布的 10 月份报告显示，2016

年巴西大豆产量预计达到创纪录的 9780 万吨，比美国农业部的预测值高出 80 万

吨，也高于 2015 年的 9480 万吨。预计 2014/15 年度巴西大豆出口量为 5240 万

吨，高于早先预测的 5030 万吨，也高于上年的 4569.2 万吨。2015/16 年度的大

豆出口量将增至创纪录的 5280 万吨。预计 2014/15 年度巴西大豆压榨量为 4010

万吨，高于上年度的 3762.2 万吨，但是 2015/16 年度巴西大豆压榨量将会略有

下降，预计为 4000 万吨。 

3、美国农业部（USDA）8 日周四公布的大豆出口销售报告显示：截至 10 月
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1 日当周，美国 2015-16 年度大豆出口净销售 1,284,600 吨，2016-17 年度大豆

出口净销售 995,600 吨。当周，美国 2015-16 年度大豆出口装船 933,900 吨。当

周美国对中国（大陆地区）装运 57.4 万吨大豆，上周装运量 31.84 万吨。

2015/16 年度（始于 9 月 1 日）美国对中国（大陆地区）大豆出口装船量为

107.08 万吨，低于上年同期的 124.27 万吨。迄今美国已经对我国售出但尚未装

船的 2015/16 年度大豆数量为 808.13 万吨，低于去年同期的 1595.01 万吨。

2015/16 年度迄今为止，美国对华大豆销售总量（已经装船和尚未装船的销售

量）为 915.21 万吨，较去年同期的 1719.28 万吨减少 46.8%,上周是同比降低

55.2%。2016/17 年度美国对中国售出的大豆数量为 100 万吨，上周为零。 

4、美国商品期货交易委员会（CFTC）最新报告显示，截至 9 月 29 日当周，

基金持有的 CBOT 大豆净多仓为 39,917 手，较之前一周激增逾一倍。其中非商业

多头持仓为 176,615 手，空头持仓则锐减至 136,698 手。当周，总持仓为

699,001 手。 

5、8 日，一项调查结果显示，马来西亚 9 月棕榈油库存料连续第三个月增

加，跳升至近三年来最高，因产量创纪录，盖过出口需求增长的影响。  

综合五位种植户、贸易商和分析师意见的调查结果显示，预计马来西亚 9 月

棕榈油库存料较前月增加 6.2%，至 265 万吨，创 2012 年 12 月以来最高水平。

马来西亚 9月棕榈油产量为创纪录的 209 万吨，较 8 月触及的 205 万吨高位增加

近 2%。9 月棕榈油出口量预计将增加 2.6%至 165 万吨，但这一增幅难以消除库

存增加态势。受厄尔尼诺现象引发的干旱天气影响，10 月之后产量可能季节性

减少。  

二、波动分析 

主要合

约 

周前收

盘价 

周收盘

价 
周涨跌 

周涨

跌幅% 

周振

幅% 

周日均成交

量 

周日均持仓

量 

豆一

1601 

4,047  3,888  -178  -4.38  5.46  430,856  154,026  

棕榈油

1601 

4,480  4,518  48  1.07  2.42  835,451  626,316  

菜油

1601 

5,616  5,704  88  1.57  1.85  39,720  153,515  

鸡蛋

1601 

3,749  3,780  19  0.51  1.70  125,813  136,445  

豆油 5,406  5,520  120  2.22  2.15  480,972  560,003  
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1601 

豆粕

1601 

2,670  2,632  -34  -1.28  2.10  1,188,193  1,253,732  

菜粕

1601 

1,985  1,970  -22  -1.10  2.21  1,263,953  593,687  

 

我国 9 月官方 pmi 数据较上月微幅上升，美国升息预期因转差的就业数据而

年内被冷却，新型经济体一些国家的货币从爆贬中恢复性走强，是市场风险偏好

回升的标志，叙利亚地缘政治问题引发原油大涨，嘉能可减产导致有色金属报复

性反弹。农产品市场金融属性偏弱，承受更多季节性抛压，粕类表现羸弱，低位
持续震荡；油脂市场获得额外支持而走强，豆一因十一长假现货骤降而遭遇补

跌。 

   三、结论和建议 

美国农业部 10 月供需报告中性偏多，收割推进和出口进度以及南美播种将

是市场关注的热点，预期美豆维持震荡整理的走势，受周围市场风险偏好的回

升，或有震荡偏强的表现。 

国内油脂期货运行至 8 月中旬的高位阻力区域，突破持稳该区域方可增持多

单，否则低位难免出现反复，多单适当减持。粕类周线收盘新低，在油脂强势面

前易遭抛售，盘中反弹短线参与，趋势空头思路。 
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传真：010 - 84261675 
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（100027） 

南京营业部 
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传真：025- 84787997 

地址：南京市玄武区珠江路63-1号南
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 广州营业部 
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常州营业部 

电话：0519 - 88059972  

传真：0519 - 88051000 

地址：常州市武进区延政中路2号 

世贸中心B栋2008-2009（213121） 

 杭州营业部 

电话：0571 - 56282608 

传真：0571 - 56282601 

地址：杭州市上城区江城路889号 

香榭商务大厦7-E （310009） 

上海浦东南路营业部 

电话：021 - 61017393 

传真：021 - 61017396 

地址： 上海东方路69号裕景国际商

务广场A楼2112室 （200120）  

重庆营业部 
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传真：023 - 67901088 

地址：重庆市江北区西环路8号B幢 

8-2、8-3、8-3A号（400020） 

 无锡营业部 

电话：0510 - 82827006 

地址：无锡市南长区槐古豪庭15号 

7楼（214000） 

南通营业部  

联系方式：0513-55880598 

地址：南通市环城西路16号6层603-

2、604室(226000 ) 

 

 


