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一、基本面分析 

1.产业链信息综述 

表 1  螺纹钢、铁矿石库存变化情况 

日期 螺纹钢库存 

万吨 

铁矿石港口库存  

万吨 

RB400 20mm

价格 元/吨 

62%品味进口铁

矿石  元/吨 

10.30 398.97  8420 2106 414.89 

11.6 382.55  8725 2116 388.81 

变化 -16.42 +305 +10 -26.08 

数据来源：Wind 资讯 

10 月 30 日至 11 月 6 日当周，全国螺纹钢周度库存延续

下降态势，自 398.97 万吨减少 16.42 万吨至 382.55 万吨；

铁矿石港口库存回升 305 万吨至 8725 万吨，同时国内大型钢

厂的进口铁矿石可用天数自 23 天小幅回升至 24 天，显示出

部分钢厂开启限产后，高炉开工率下滑抑制铁矿石需求，钢

厂对于铁矿石的采购热情出现下滑；现货市场来看，螺纹

RB400 20mm 价格微弱回升 10 元/吨，而 62%品味进口铁矿石

人民币报价一周缩水 6%至 388.81 元/吨。从现货月期货合约

价格来看，截至 11 月 13 日 RB1601 合约收于 1762 元/吨，

I1601 合约收于 350.5 元/吨，期现货仍然呈现贴水状态。 

欧盟成员国周一呼吁，欧盟的贸易保护武器应“火力全

开”，以保护欧洲钢铁行业不受中国钢铁“倾销”的冲击。据

英国《金融时报》报道，欧洲钢铁行业不景气，是欧盟成员

国这一行动背后的主因。自 2009 年来，欧洲钢铁行业劳动力

规模已经缩减五分之一，钢铁需求也比 2008 年金融危机前的
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水平低了 25%。中国国内的产能过剩，则成为欧洲的把柄。钢

铁企业高管称，中国利用国内钢铁厂的过剩产能，在欧洲市

场以低于生产成本的价格“倾销”产品。在全球需求疲软，

国内产能过剩的环境下，今年中国钢材出口量激增，被海外

同行指为倾销，10 月出口量环比大减 20%，这可能表明中国

的钢铁出口大潮开始落幕。 

2.供求关系评述 

黑色产业链供求格局始终呈现过剩态势，这种供过于求

的表现在中长期暂不会发生逆转，短期钢材供给微弱收缩对

钢价微弱利好但不利于铁矿石价格。而中期来看，欧盟对于

中国钢铁出口或有抑制的措施，将对钢材需求形成打压。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

本周螺纹钢期货近月 1601 合约维持低位窄幅波动，最高

价仅触及 1786 元/吨，和最低价 1754 元/吨之间的价差仅为

32 元/吨，成交量和持仓量双降，资金大幅流入远月 1605 合

约，成交热情高涨，将 1605 合约拉低 35 点收于 1759 元新低

位置，与近月合约相对平水，显示出市场对后期预期仍然十

分悲观。 

表 2  11 月 9 日-11 月 13 日螺纹 1601 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

1780 1762 1768 1786 1754 -18（-1.01%） 222.4 万 118.2 万 

数据来源：文华财经 

表 3  11 月 9 日-11 月 13 日 RB1605 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

1791 1759 1781 1811 1759 
-35（-

1.95%） 

979.1 万

（+243.4 万） 

261.2 万

（+45.4 万） 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 

螺纹 1601 合约 11 月 9 日-13 日当周五个交易日再度跌破
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平台整理，自 1780 元/吨一线下探至 1754 元/吨，期价承压

持续向下发散呈现空头排列的短期均线族，跌幅主要集中在

周三的中阴线，随后周四报收标准十字星似乎有抗跌意味，

但回顾近一个月以来螺纹的表现，整理往往预示着下一个阶

梯式下跌。然而由于 1601 合约逐步临近交割，期现货贴水的

情况或将被市场慢慢修复，因此对于 1601 合约的表现可以持

相对乐观的态度。 

而随着成交和持仓的大幅流入，1605 合约上周出现较大

幅度的补跌，期价五连阴自 1811 元/吨的开盘一路下滑至

1759 元/吨，再度失守短期均线族，结束上一周的反弹格局，

毫无止跌迹象。 

图 1  RB1601 合约日K 线 

 

数据来源：文华财经 
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图 2 RB1605 合约日 K 线 

 

资料来源：文华财经 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望：（月度周期） 

随着钢材需求步入季节性淡季，产业链的寒冬也日渐冷

峻，钢厂开工率呈现震荡回落态势，去库存仍在深化，对铁

矿石、焦炭等原材料的需求也将进一步减弱，使得铁矿石港

口、钢厂库存双双回升，抛压沉重。螺纹领衔，铁矿石、焦

炭等黑色系列商品价格在月度周期仍将维持低位。 

短期展望：（周度周期） 

下周螺纹主力 1605 合约将维持弱势震荡走势，技术压力

位参考短期均线族，仍有下探新低的可能和动能。铁矿石

1605 合约仍有下行空间。而近月合约来看，螺纹和铁矿都贴

水现货，在交割月逐步临近的交易日或震荡小幅回升。 

2.操作建议 

保守操作：中长线空单可继续坚定持有。  

激进操作：背靠短期均线，RB1605 和 I1605 合约均可逢

高短空。 

3.止损设置 
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空单止损位 RB1605：1770 元/吨；I1605:330 元/吨 

不建议入多单。 
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