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内容提要： 

 美国原油产量同比下滑，但环比连续两周上升，而美国钻井平台

数连续第四周增长，未来美原油产量存在一定回升的可能，而欧

佩克产量维持在高位，若尼日利亚、利比亚产量回归顺利，后期

欧佩克产量仍有提升空间。需求方面，7、8 月份为季节性需求

旺季，但 8 月过后，需求有下滑的可能。美原油库存虽然下降，

但下降幅度处于合理范围，汽油库存量远高于历史同期平均水平

则令市场承压。预计原油 8 月震荡偏弱走势。WTI 原油指震荡区

间 38.5 至 48.0。 

 根据检修计划，PE8 月份将迎来年内装置检修第二次高峰，兰州

石化、延长中煤、中沙天津等装置检修产能大且检修期较长，供

给压力将减弱。 

 一般 8 月份 LLDPE 进口量较 6、7 月份有所回升，不过考虑到内

外盘仍处于倒挂局面，预计进口回升的量有限 

 8 月随着棚膜备货需求增加，下游需求将有所改善，对 LLDPE

形成支撑。 

 7 月份，石化库存有所积累，不过，8 月将迎来装置检修高峰，

届时供给将有所下降，石化库存将有望小幅减少。 

 PP 方面，原计划 7、8 月份投放的多套装置推迟投放，使得 8

月份 PP 面临的新增产能投放压力不大。 

 PP8 月装置检修较多，将使得供给压力减轻。 

 8 月 LLDPE、PP 建议逢低建多思路为主，但是不建议追高。预

计 8 月 LLDPE 指数震荡区间 8400-9400。PP 指数震荡区间

7500-8400。 
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第一部分 原油走势分析 

美国原油产量同比下滑，但环比连续两周上升，美国钻井平台数连续第四周增长，未来美

原油产量存在一定回升的可能，而欧佩克产量维持在高位，若尼日利亚、利比亚产量回归顺利，

后期欧佩克产量仍有提升空间。需求方面，7、8月份为季节性需求旺季，但 8月过后，需求

有下滑的可能。美原油库存虽然下降，但下降幅度处于合理范围，汽油库存量远高于历史同期

平均水平则令市场承压。预计原油 8月震荡偏弱走势。WTI 原油指震荡区间 38.5 至 48.0。 

一、欧佩克 6 月产量升至高位 

6 月 OPEC 日均产量 3286 万桶，较 5月份 3259 万桶/日水平增加 27 万桶/日，其产量达到

近 8年的高位。 

欧佩克产量提升是一方面是因为非洲中部西海岸国家加蓬加入欧佩克，使其成员国增加至

14 个。另一方面因为沙特、伊朗及尼日利亚等国产量增长。沙特 6月日均产量 1031 万桶，较

5月增加 6.6 万桶/日，主要为满足夏季的国内需求高峰而增产。伊朗在制裁结束后，产量在

不断恢复，去年 12 月以来产量不断增加，6月日均产量较 5月增加 7.7 万桶/日。尼日利亚 6

月日均产量 152.3 万桶，较 5月增加 9.7 万桶/日。5月时，尼日利亚原油供应受反政府武装

“尼日尔三角洲复仇者”对原油设施袭击的影响，产量较低。6月份，遭到武装分子袭击破坏

的石油基础设施部分被修复，致使尼日利亚原油产出增加。不过，尼日利亚产量的回归之路并

不顺畅，据路透报道，尼武装分子在 7月 18 日对尼日尔三角洲瓦里郊区的尼日利亚国家石油

公司石油管道进行了袭击，因此未来尼日利亚原油产量还存在很大变数。 

图 1. 欧佩克 6 月原油产量上升（单位：千桶/日） 图 2. 沙特、伊朗、尼日利亚产量变动 

  

资料来源：WIND 新纪元期货研究所 资料来源：WIND 新纪元期货研究所 
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二、美钻井平台数现增长迹象，美原油产量存在回升可能 

据 EIA 估算，2015 年，非欧佩克国家的原油及液体燃料日均产量增幅为 160 万桶，其中，

超过一半的产量增幅来自于北美。报告预计，16 年非欧佩克国家的液体燃料日均产量将下降

60 万桶。 

从美国原油产量周度数据看，产量同比下滑，但环比连续两周上升。EIA 公布的数据显示，

截至 7月 15 日当周，美国原油产量 849.4 万桶/日，较 15 年 6 月份的高峰期 961 万桶/日，约

下滑 93 万桶/日,同比下降 11.13%，但环比来看，当周产量较前一周上涨 0.9 万桶/日，连续

第二周上升。 

今年上半年，原油价格走高，尤其是二季度原油价格达到 50 美元/桶之上,为美国页岩油

生产商提供了对冲的机会。根据美国前 30 强页岩油生产商披露的资料，其中有 17 家在第一季

加大了对冲力度，规模至少是 2015 年初以来最大。由于二季度原油平均价格较一季度高，对

冲机会更好，因此，美页岩油生产商在二季度有可能增加对冲的规模。而对冲生产的规模越大，

往往意味着未来钻探活动更多。 

美国油服务公司贝克休斯公布的数据显示，截至 2016 年 7 月 22 日当周美国石油活跃钻井

数增加 14 座至 371 座，为连续第四周增长，当周石油活跃钻井数增加 14 座创下去年 12 月以

来最大增幅。而自 5月 27 日当周至 7月 22 日当周，石油活跃钻井数共增加 55 座，创下 2009

年 12 月来最大增幅。由于钻井数变化需 3个月左右能体现在产量上，因此未来一段时间，美

原油产量存在一定回升的可能。 

图 3. 美国原油产量（单位：千桶/日） 图 4. 美国石油活跃钻井数 

  

资料来源：WIND 新纪元期货研究所 资料来源：Investing.com 新纪元期货研究所 
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三、需求季节性旺季后面临下滑压力 

7、8 月份为美国驾车出行高峰期，此时汽油消费旺盛，炼厂将逐渐提高产能利用率，增

加原油的加工，从而增加对原油的需求。不过，8月过后，美国炼油厂将进入季节性维护，以

保证冬季汽油供应的最大化。一般 9月份炼厂开工率较 7、8月份将会有较大幅度下降。从 11

年至 15 年的统计看，7、8月份的平均开工率分别为 92.08%、91.37%，而 9月份开工率仅为

89.53%。因此 8月份过后，美原油需求将面临一定下滑的压力。 

6 月印度原油需求有所下降，主要由于月初干旱抑制了建筑活动，随后进入了季风雨季，

更多的水力发电替代了柴油发电。不过印度需求仍有增长潜力，IEA 月报称其 2017 年原油需

求增速可能跳升 28 万桶/日，为世界最快。 

中国上半年原油进口保持旺盛局面，主要因为中国扩充战略石油储，同时政府放松了民营

炼油企业的原油进口限制。国内 6月原油进口量 3062 万吨，同比增长 3.83%；1-6 月累计进口

18653 万吨，同比增长 14.2%。不过，需提防中国原油进口下滑的可能。摩根大通在 6月底发

布的研究报告中对中国能进入战略石油储备库的原油量进行了估计，其通过计算国内产量加上

净进口，再减去被提炼成燃油或运往商业存储设施的原油量对战略石油储备进行估计，据其测

算，中国石油战略储备库将在 8月底前装满，因此，将导致中国 9月的进口量出现环比下降。

若此，将对原油需求形成拖累。 

图 5. 美国炼油厂开工率 图 6. 中国原油进口 

  

资料来源：WIND 新纪元期货研究所 资料来源：WIND 新纪元期货研究所 
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四、美原油库存下滑，但成品油库存高企 

5 月份至今美商业原油库存不断下滑。美国能源信息署（EIA）发布的数据显示，截至今

年 7月 15 日当周，美国原油库存减少了 234 万桶至 5.1946 亿桶，较 4月底的 5.4339 亿桶减

少了 2393 万桶。不过商业原油库存量仍较去年同期的 4.6389 亿桶增加 5557 万桶。截至 7月

15 日当周美国原油期货主要交割地库欣地区库存 6410 万桶，较 4月底的 6629 万桶减少 219

万桶。 

美原油库存下降同美国驾车出行高峰期，炼厂产能利用率季节性上升有关。不过，原油库

存的下降幅度处于合理范围，因此近两个月虽库存下降，但对原油价格的扶住作用并不明显。

2015年原油库存4月底至7月底由4.9091亿桶下降至4.5528亿桶，下降3563万桶，降幅7.3%，

而今年 4月底至今的降幅仅为 4.4%。因此，即使今年 8月份美原油库存继续下降，但若降幅

不是太大，对价格的影响可能较小，而根据近几年的库存变动，9 月份原油库存将出现回升，

原油届时将重新面临库存压力。 

虽然美原油库存下降，但是成品油库存总量仍大，特别是汽油库存，库存量远高于历史同

期平均水平。在夏季出行高峰季节，截止7月15日当周美国汽油库存反季节增长了91.1万桶，

至 2.41 亿桶，较去年同期增加 11.43%。 

图 7. 美原油库存下降（单位：千桶） 图 8. 汽油库存高于历史同期（单位：千桶） 

  

资料来源：WIND 新纪元期货研究所 资料来源：WIND 新纪元期货研究所 
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五、小结 

美国原油产量同比下滑，但环比连续两周上升，美国钻井平台数连续第四周增长，未来美

原油产量存在一定回升的可能，而欧佩克产量维持在高位，若尼日利亚、利比亚产量回归顺利，

后期欧佩克产量仍有提升空间。需求方面，7、8月份为季节性需求旺季，但 8月过后，需求

有下滑的可能。美原油库存虽然下降，但下降幅度处于合理范围，汽油库存量远高于历史同期

平均水平则令市场承压。预计原油 8月震荡偏弱走势。WTI 原油指震荡区间 38.5 至 48.0。 

 

 

第二部分 LLDPE 基本面分析 

根据检修计划，LLDPE8 月份将迎来年内装置检修第二次高峰，兰州石化、延长中煤、中

沙天津等装置检修产能大且检修期较长，供给压力将减弱，而 8月随着棚膜备货需求增大，下

游需求将有所改善，对 LLDPE 形成支撑。因此，倾向于认为 8月仍有一波涨势，建议逢低建多

思路为主，但是不建议追高。 

一、装置检修将迎来年内第二次高峰 

在今年 4-5 月份时 PE 装置检修迎来了年内第一次高峰期。当时检修的装置主要有茂名石

化 40 万吨 PE 产能、中韩石化 60 万吨 PE 产能、包头神华 30 万吨产能、燕山石化 55 万吨产能、

宁夏宝丰 30 万吨装置检修。4月份因装置检修而减少产量 8万吨左右，5月份因石化装置检修

而减少产量约 6万吨左右。 

根据检修计划，8月份将迎来年内装置检修第二次高峰。主要有 8-10 月份兰州石化 67 万

吨产能检修，上海金菲 7月 26 日检修 2周左右，陕西延长中煤 60 万吨 PE 装置 8月初起停车

检修 1个月，天津中沙 60 万吨产能 8-9 月份检修。 

从走势上看，15 年 4-5 月是装置集中检修期，行情的高点出现在 4月末。在今年第一次

检修高峰期之前的 3月下旬，连塑指数创出阶段性高点，4月份装置检修高峰期间，走势却并

不强劲，中上旬下跌，仅 4月下旬出现了一般快速拉升行情。8月年内第二次装置检修期间有

望出现一波上涨行情，但也需提防上涨过后出现阶段性调整的可能。 
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表 1. PE 装置检修计划 图 9. PE 进口量累计同比减少 

石化企业 
品种/

装置 

产能

(万

吨) 

检修计划 

中沙天津 
LLDPE 30 8 月 11 日至 9月 25 日停车 

HDPE 30 8 月 10 日至 9月 23 日停车 

扬子石化 LLDPE 23 
计划 7月 31 日停车，8月 7

日开车 

兰州石化 

全密

度 
30 8 月 5 日至 10 月 1 日停车 

HDPE 17 8 月 11 日至 10月 8 日停车 

LDPE 20 8 月 11 日至 9月 30 日停车 

上海赛科 HDPE 30 7 月 27 日检修 3天左右 

上海金菲 HDPE 13.5 7 月 26 日检修 2周左右 

延长中煤 PE 60 计划 8月初停车检修 1个月 

天津联合 LLDPE 12 
计划 8月 15 日停车，9月 27

日开车 
 

 

 

 

资料来源：找塑料网 新纪元期货研究所 资料来源：WIND 新纪元期货研究所 

二、内外盘倒挂，预计进口回升有限 

LLDPE 进口仍处亏损状态。从扬子石化出厂价与 CFR 远东价差为例来衡量内外盘价差，内

外盘价差在 7月 1日为-371.45 元/吨，至 7月 27 日扩大至-587.52 元/吨，7月 1日至 27 日

平均价差为-477.75 元/吨，而 6月平均价差为-393.33 元/吨，7月进口价差亏损幅度较 6月

份扩大。 

聚乙烯进口量对国内的冲击仍有限。海关总署公布的数据显示 PE6 月份进口 76.3 万吨，

较 5月 76.4 万吨小幅减少；1-6 月累计进口 481 万吨，较去年同期降低 3.32%。LLDPE6 月进

口 19.0 万吨，较上月 19.7 万吨减少 0.7 万吨；1-6 月累计进口 119.5 万吨，较去年同期减少

8.3%。从近几年进口情况看，一般 8月份进口量较 6、7月份有所回升，不过考虑到内外盘仍

处于倒挂局面，预计进口回升的量有限。 

三、需求或有所改善 

LLDPE 主要用于塑料包装膜和农膜。数据显示 1-5 月，塑料薄膜总产量 547.2 万吨，同

比增速高于去年同期；农用薄膜总产量 100 万吨，同比增长 10.01%。总体来看，在国内经济

增速下滑的背景下，LLDPE 下游需求表现尚可。 

包装膜与我国居民的日常消费息息相关，包装膜消费量与社会消费品零售总额之间存在

着较强的相关性，从社会消费品零售总额看，6月份同比增长 10.0%，与去年同期增速基本持

平。近年来，食品包装领域发展迅速，一跃成为包装薄膜最大的终端应用市场。从食品制造业
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主营业务收入看,1-6 月累计同比增加 7.9%，较去年同期 7.05%的增速上升；食品制造业工业

增加值则显示 1-6 月累计增长 8.7%，较去年同期 6.8%的增速增加。 

受农产品生产周期所影响，农膜季节性特征较为明显。8月将进入农膜的需求旺季。一般

来看，进入 8月份后，由山东省开始，棚膜销售陆续步入旺季，经销商采购量放大，棚膜的生

产也在 9-10 月份达到最旺的季节。预计后期棚膜备货需求将增加 LLDPE 采购量，对 LLDPE 形

成支撑。 

另外，G20 峰会将于 9月在杭州市举办，会议期间下游运输会不同程度的受到限时、限制

路线的影响，下游塑料制品厂存在一定提前备货的可能。 

图 10.食品制造业主营业务收入 图 11. 国内 PE 库存变动 

  

资料来源：WIND 新纪元期货研究所 资料来源：卓创资讯 新纪元期货研究所 

 

四、石化库存有所增加 

6 月底时石化库存为 65 万吨，属于偏低水平，库存压力不大。不过 7月份，石化库存有

所积累，截至 7月 27 日，整体石化库存仍维持至 80 万吨以上。贸易库存、港口库存也有所积

累。根据卓创资讯的统计数据 7月 25 日当周国内港口 PE 库存环比上周增加 3.33%，国内贸易

企业 PE 库存环比上周上涨 7.19%。 

7 月份石化库存压力增大，使得石化多降价去库存，而现货价格也跟随走低。如扬子石化

从7月中旬开始降价去库存，其LLDPE出厂价由7月份最高9250元/吨下降至7月28日的8950

元/吨，余姚塑料城 LLDPE 市场价由 7月份最高 7500 元/吨下降至 28 日的 7250 元/吨。 

不过，8月将迎来装置检修高峰，届时供给将有所下降，石化库存将有望小幅减少。 
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第三部分 PP 基本面分析 

原计划 7、8 月份投放的多套 PP 装置推迟投放，使得 8 月份 PP 面临的新增产能投放压力

不大。装置检修方面，随着 9月 G20 峰会的临近，上海石化、宁波台塑将因此停车限产，除此

之外，还有中沙天津、延长榆能化等装置计划检修。8月装置检修较多，将使得供给压力减轻。

不过需求方面，预计终端需求改善有限。 

一、8 月新增产能投放压力不大 

今年 PP 新增产能投放计划较多，但从实际投放进度看，新增产能投放多有推迟。尤其是

原计划 7、8月份投放的多套装置推迟投放，使得 8月份 PP 面临的新增产能投放压力不大。今

年上半年，福建中景石化 35 万吨 PDH 装置，中煤蒙大 30 万吨 PP 装置相继投产。原计划于 6

月投产的神华新疆装置，现推迟到 8月初开车。初此之外，8月份没有进增产能投放计划。原

计划 7-8 月份投产的宁波福基 40 万吨/年 PP 装置，现推迟至 9月份开车。原计划 6月投产的

常州富德能源拟推迟至 9月投产。原计划 7月份投产的中江石化 35 万吨 PDH 制 PP 装置推迟至

10-11 月开车。原计划 2016 年 7 月份投产的盐湖工业 PP 产能，现推迟投放，暂无明确投产时

间。 

表 2. PP 新增产能投放计划 表 3. PP 装置检修计划 

 

石化企业 原料 
产能

(万吨) 
新增产能投放 

福建中景 PDH 35 2016.3 月下旬 

中煤蒙大 甲醇 30 2016 年 4月 

神华新疆 煤 45 
推迟至 2016 年 8月投

产 

宁波福基 PDH 40 
计划 2016 年 7-8 月，

现推迟至 9月 

中江石化 PDH 35 
计划 2016 年 7 月，推

迟至 10-11 月 

中天合创 煤 70 计划 2016 年 9 月 

常州富德 甲醇 30 
原计划 2016 年 6月,拟

9 月投产 

盐湖工业 煤 16 
原计划 7月份，现推迟，

暂无明确时间表 
 

 

 

资料来源：中塑在线 新纪元期货研究所 资料来源：中塑在线 新纪元期货研究所 
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二、8 月装置检修增多 

G20 峰会将于 2016 年 9 月在杭州市举办。为保证峰会期间的空气质量，浙江省出台了打

造“西湖蓝”行动环境保障计划，并将辖区内污染企业按地域及等级划分，分别采取停产、限

产等保障措施。上海石化、宁波台塑皆因 G20 峰会停车限产，同时还有镇海炼化、宁波富德等

装置降负荷运行。 

除了以上检修装置，根据检修计划，8 月份还将有中沙天津 45 万吨产能、延长榆能化 60

万吨产能、兰州石化合计 60 万吨产能等装置计划检修。8 月份装置检修的增多，将使得供给

压力减轻。 

另外，根据亚洲丙烯装置停车检修计划，8-9 月份日本 JX、台塑石化裂解装置将检修，涉

及产能较大，预计将给行情带来一定支撑。 

三、需求拉动有限 

从我国 PP 消费结构看，主要用于塑编、注塑与 BOPP。其中，塑编行业是其最主要的应用

领域。从 PP 下游开工率上看，整体开工率偏低。据找塑料网统计显示，截至 7 月 22 日当周，

塑编行业开工率在 53%，共聚注塑开工率在 50%，BOPP 开工率在 60%。 

从塑编行业看，工业方面水泥用编织袋需求量较大。国家统计局公布的数据显示 2016 年

1-6 月份，全国累计生产水泥 11.09 亿吨，同比增长 3.2%，较去年同期-5.3%的负增长明显改

善。不过从开工率看，6月塑编企业平均开工率约为 57%，7 月前三周平均开工率约为 55%，较

6月平均水平略有下降。 

注塑方面，其主要用于生产空调、电冰箱等家电外壳，汽车改性塑料。注塑终端行业景气

度不一。从 1-6 月统计数据看，空调累计产量同比下滑 6.5%，冰箱累计产量同比下降 3.9%。

汽车 1-6 月累计产量同比增长 6.0%，增速好于去年。不过 7-8 月一般是汽车产量的低点，短

期支撑有限。 

BOPP 行业 6月底产能达到 546 万吨，较 15 年底 534 万吨，增长 2.25%。BOPP 膜价格 6月

份大幅走高，江苏双良出厂价由 6月初 9900 元/吨上涨 6月底的 10800 元/吨，目前价格 11000

元/吨，为年内较高水平。临近 G20，华东尤其是浙江地区 BOPP 企业有停产计划，届时开工率

或将有所回落。 

总体看，PP 下游需求对价格拉动有限。 
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图 12. PP 下游开工率 图 13. 空调、冰箱产量下滑 

  

资料来源：找塑料网 新纪元期货研究所 资料来源：WIND 新纪元期货研究所 

 

四、出口量仍有望继续增长 

以均聚级聚丙烯进出口来看，呈现进口减少，出口上升态势。2016 年 1-6 月均聚级 PP 累

计进口量 142.3 万吨，较去年同期进口量下降 17.99%。1-6 月份累计出口量则达到 13.4 万吨，

较去年同期增加 5.3 万吨，增幅高达 64.4%。聚丙烯进口减少，出口增加的原因同近些年聚丙

烯产能大幅扩张有关，扩张的产能大多集中于中低端产品，国内低端料市场趋于饱和，出口的

动力增强。未来，在国内聚丙烯扩能趋势下，出口量仍有望继续增长。 

 

 

第四部分 技术分析及后市展望 

一、 技术分析 

（一）K 线及均线分析 

截至 7月 28 日，连塑指数本月开盘 8725,最高 9390，最低 8455，收盘 8915，月 K线收出

上下影线较长的小阳线，K线实体较上月缩短，显示上有压力，下有支撑，多空争夺激烈。本

月收盘站上 20 月均线，且 5、10 月均线继续向上回升，下方均线支撑较强。周 K线上，7 月 8

日当周收出带长上影阴线，7月 28 日当周收出带长下影阳线，下方 10 周均线支撑较强，且 7

月 28 日当周 10 周均线上穿 20 周均线，对行情形成支撑。 

PP 指数本月开盘 7830,最高 8232，最低 7627，收盘 7950，月 K线收出实体较短的小阳线，

盘中创出十一个月以来新高，多头力量稍占优。本月在 5、10、20 月均线之上运行，5、10 月
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均线继续向上回升，下方均线支撑较强。周 K线上，7月 8日当周收出带长上影阴线，7月 28

日当周收出带长下影阳线，周 K 线盘中曾跌破 5 周均线，但至收盘仍在 5 周均线之上，且 5、

10、20 周均线多头排列，对行情形成支撑。 

（二）趋势及指标分析 

连塑方面，月线上，将 14 年 7 月高点与 16 年 3 月高点相连画出下降趋势线，上月向上突

破该趋势线未果，收盘仍在该下降趋势线之下。本月则站上该下降趋势线。将 15 年 11 月低点

与 16 年 5 月低点相连画出上升趋势线，该上升趋势线对价格形成支撑。技术指标看，月 MACD

指标 4月份零轴下金叉，上月红色柱扩较 5月扩大，本月红色柱继续扩大。月 KDJ 指标 K、D、

J 值本月向上发散，J值目前为 86.22，进入超买区，K值本月继续上升至 63.8，D 值也继续上

升，站在 50 之上。目前，K、D、J值都大于 50 时，为多头市场，后市看涨。 

PP 方面，月线上，将 14 年 6 月高点与 15 年 5 月高点相连画出下降趋势线，3月时向上突

破该下降趋势线后，4、5月份价格小幅回调，但收盘在该下降趋势线之上，6月大幅走高，确

认前期对下降趋势线的突破有效，本月则延续涨势收阳。将 15 年 12 月低点与 16 年 5 月低点

相连画出上升趋势线，该上升趋势线对价格形成支撑。技术指标看，本月月 MACD 指标红色柱

继续扩大。月 KDJ 指标 K、D、J值本月向上发散，K、D、J值都大于 50 时，为多头市场，后

市看涨。 

图 14. LLDPE 月线图 图 15. PP 月线图 

  

资料来源：文华财经 新纪元期货研究所 资料来源：文华财经 新纪元期货研究所 
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二、后市展望 

美国原油产量同比下滑，但环比连续两周上升，美国钻井平台数连续第四周增长，未来美

原油产量存在一定回升的可能，而欧佩克产量维持在高位，若尼日利亚、利比亚产量回归顺利，

后期欧佩克产量仍有提升空间。需求方面，7、8月份为季节性需求旺季，但 8月过后，需求

有下滑的可能。美原油库存虽然下降，但下降幅度处于合理范围，汽油库存量远高于历史同期

平均水平则令市场承压。预计原油 8月震荡偏弱走势。WTI 原油指震荡区间 38.5 至 48.0。 

LLDPE 方面，根据检修计划，8月份将迎来年内装置检修第二次高峰，兰州石化、延长中

煤、中沙天津等装置检修产能大且检修期较长，供给压力将减弱，而 8月随着棚膜备货需求增

大，下游需求将有所改善，对 LLDPE 形成支撑。因此，倾向于认为 8 月仍有一波涨势，建议逢

低建多思路为主，但是不建议追高。预计 8月 LLDPE 指数震荡区间 8400-9400。 

PP 方面，原计划 7、8月份投放的多套装置多推迟投放，使得 8月份 PP 面临的新增产能

投放压力不大。装置检修方面，随着 9月 G20 峰会的临近，上海石化、宁波台塑将因此停车限

产，除此之外，还有中沙天津、延长榆能化等装置计划检修。8月装置检修较多，将使得供给

压力减轻。不过需求方面，预计终端需求改善有限。建议 8月 PP 逢低做多思路。预计 8月 PP

指数震荡区间 7500-8400。 
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