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 螺纹钢  

高炉开始复产 利空螺纹利多焦矿 
 

 

 

 
 

 

 
一、基本面分析 

1.产业链信息综述 

表 1 黑色产业链基本数据 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁

矿石 (元/吨) 

07.15 350.70 10586 2320 482.97 

07.22 387.88 10616 2280 469.24 

07.29 374.43 10560 2370 488.01 

08.04  10505 2370 482,88 

变化 -13.45 -55 +0 -5.13 

数据来源：WIND 资讯 

螺纹钢周度库存截至 7 月 29 日报于 374.43 万吨，较上

一周期微弱下滑 13.45 万吨，在上一周期库存陡然小幅走高

后再度呈现调整。铁矿石港口库存截至 8 月 4 日当周报于

10505 万吨，连续三周小幅回落但仍维持在亿吨之上。螺纹钢

现货价格本周四报于 2370 元/吨，与上周末齐平，但现货价

格在本周出现了先扬后抑的走势。62%品位进口铁矿石价格本

周下挫 5.13 元/吨至 482.88 元/吨。 

由于八月唐山限产结束，河北高炉开工率在 8 月 5 日当

周大幅回升五个百分点至 85.08%，全国高炉开工率小幅提高

至 79.70%。对于黑色而言，利空螺纹利多焦矿。 

消息面： 

1、11 日，唐山市政府办公厅印发《唐山市七月份环境空

气质量改善强化措施》（以下简称《措施》），从 7 月 12 日到

31 日，对全市采矿企业、建筑工地、轧钢厂、钢铁厂和焦化
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厂等企业实施限产、减排或停产措施。唐山市政府分两阶段

实施强化措施。第一阶段为 7 月 12 日到 31 日，一般强化措

施要求唐山市采矿企业和建筑工地全部停产、停工；使用煤

气发生炉的轧钢、锻造等企业对加热炉实行停产，钢铁企业

烧结工段减少排放污染物 50%等。第二阶段是从 25 日至月

底，在一般强化措施基础上实行重点强化措施，全市所有钢

铁企业烧结机实施停产，所有焦化企业停止装煤、出焦。 

2、2016 年上半年，钢铁业价格触底反弹，钢材价格和期

货各品种合约价格回归合理。数据显示，自 2012 年以来，国

内市场钢材价格一路下跌。2015 年 12 月，钢材综合价格指数

最低跌至 54.48 点，是有指数记录以来的最低水平。但今年

以来，钢材价格有所回升。到 4 月末，钢材综合价格指数最

高涨至 84.66 点，钢材价格指数首次高于去年同期。截至 6

月末，钢材综合价格指数降为 67.83 点，比 4 月末下降

19.88%。企业收入方面，2016 年上半年，钢铁企业实现销售

收入 1.29 万亿元，同比下降 11.93%；实现利润 125.87 亿

元，同比增长 4.27 倍；亏损企业亏损额同比下降 22.8%。但

值得注意的是，虽然钢铁企业利润大幅增加，但销售利润率

为 0.97%，在工业行业中仍然处于较低水平。 

2.供求关系评述 

国家加大去产能的力度奠定了黑色系底部抬升的主基

调，从中长期来看我们认为黑色系列今年将呈现熊牛转换格

局，五月以来期价整体运行至三浪上升阶段。目前期价恰恰

回探至上升趋势线附近。七月中旬唐山市发布对全市采矿企

业、建筑工地、轧钢厂、钢铁厂和焦化厂等企业实施限产、

减排或停产的措施，为期半个月，这是支撑七月黑色价格的

重要因素。随着唐山限产的解除，8 月第一周河北高炉开工率

就有显著提升，相应的提振铁矿石和焦炭的需求，但对螺纹

的供给带来较大压力。 
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二、波动分析 

1.一周市场综述 

螺纹钢主力 1610 合约 8 月 1 日-8 月 5 日期价开盘于

2420 元/吨，最高上探 2555 元/吨，最低触及 2383 元/吨，收

盘于 2538 元/吨，当周整体上涨 126 点，涨幅达 5.22%。由于

临近交割月，成交量大幅缩减 716.7 万手至 2609.8 万手，持

仓量缩减 2.6 万手至 186.5 万手。 

表 2  8 月 1 日至 8 月 5 日当周螺纹 1610 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

2420 2538 2483 2555 2383 

+126

（+5.22%

） 

2609.8 万

（—716.7

万） 

186.5 万（-

2.6 万） 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 

图 1 螺纹 1610 合约日 K 线 

 

螺纹 1610 合约 8月 1 日-8月 5日当周五个交易日报收三

阳两阴格局，波动率放大。周一期价一度探低至 2383 元/

吨，回踩上升趋势线后拉升逼近 2500 一线，随后期价在整数

关口展开争夺并小幅回落，却再度获得上行趋势线支撑，周

暴涨 3.47%收于 2538 元/吨。技术形态上看，螺纹上行格局良

好，期价稳站短期均线族并向上发散，但上方 2610 元/吨存

有较大压力。同时由于螺纹 1610 合约临近交割，近强远弱格
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局显著。随着主力换月 1701 合约，1610 合约持仓应注意流动

性风险，及时移仓。  

图 2 螺纹 1610 合约周 K 线 

 

资料来源：文华财经 

从周线来看，螺纹 1610 合约连续两周报收阳线，收复 7

月 22 日当周惊人的跌幅，并且突破 2480 一线和 2500 一线，

稳站 5 周均线，上行格局良好。但值得关注的是，仓量不断

收缩，螺纹 1610 合约临近交割，期现货价差尚未收缩，这是

抑制期价的较大因素，上方 2610 元/吨存有较大压力。 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：从美林投资时钟的理论来看，现

阶段中国经济运行在滞涨期，大类资产配置首当选择大宗商

品类。国家加大去产能的力度奠定了黑色系底部抬升的主基

调，从中长期来看我们认为黑色系列今年将呈现熊牛转换格

局。由于 6 月中下旬唐山钢厂减产，全国粗钢产量环比减少

103.5 万吨，基本符合预期。7 月环保要求升级，唐山地区开

展了更加严厉的两阶段限产，预计将使粗钢供给减少 130 万

吨左右，同时环保组进驻八大省份展开为期一个月的巡视，

限产题材进一步发酵。而房地产市场高温不退，新屋开工面

积持续增加，待售面积连续下滑，对钢材需求良好，而高铁
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等基建项目的规划也将在未来 3 年内提振钢材消费。钢材出

口持续好于预期，6 月数据环比进一步回升，而全国螺纹钢周

度库存连续回落，维持在 400 万吨的水平之下。洪涝灾害带

来的重建需求也提振远期钢材消费，对钢价形成利多。螺纹

钢短期供需格局良好，“淡季不淡”再遇上环保炒作，钢价 8

月仍然趋于上行。 

短期展望（周度周期）：八月伊始，唐山限产结束，河北

高炉开工率在 8 月 5 日当周立刻大幅回升五个百分点至

85.08%，全国高炉开工率小幅提高至 79.70%。这对于黑色系

列形成利空螺纹而利多铁矿和焦炭。从本周黑色系走势来

看，集体上涨，其中铁矿和焦炭领涨，铁矿石港口库存小幅

回落，基本符合高炉复产的逻辑。螺纹 1610 合约技术形态上

维持良好的上行格局，期价稳站短期均线族并向上发散，但

上方 2610 元/吨存有较大压力。同时由于螺纹 1610 合约临近

交割，呈现近强远弱格局，应当关注近月对现货的升水情况

不利于螺纹进一步走高，另一方面应当注意 1610 合约持仓应

注意流动性风险，及时移仓 1701 合约。螺纹多单适当减持。 

2.操作建议 

保守操作：离场观望。  

激进操作：移仓 1701 合约背靠 2500 点轻仓逢高短空。 

3.止损设置 

1701 合约空单止损位 2500 点。 
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