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连续下探后遇支撑 期价短线震荡整理 
 

 

 

 
 

 

 

一、基本面分析 

1.产业链信息综述 

表 1 黑色产业链基本数据 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 

20mm 

(元/吨) 

62% 品 位 进 口

铁矿石 (元/吨) 

08.19 405.42 10360 2470 493.47 

08.26 416.25 10238 2490 483.47 

09.02 420.85 10139 2480 475.47 

09.09  10076 2420 470.84 

变化 +4.60 -63 -60 -4.63 

数据来源：WIND 资讯 

螺纹钢周度库存截至 9 月 2 日报于 420.85 万吨，较上一

周期微弱增加 4.60 万吨，库存持续缓慢增长态势。铁矿石港

口库存截至 9 月 9 日当周报于 10076 万吨，连续七周小幅回

落，重回亿吨关口附近。螺纹钢现货价格在过去的一周冲高

至 2510 元/吨后回落，本周五报于 2420 元/吨，较上周五下

挫 60 点。62%品位进口铁矿石价格自 8 月初以来自 500 点

之上震荡下挫，本周收跌 4.63 元/吨至 470.84 元/吨。 
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由于八月唐山限产结束，高炉开工率在 8 月 5 日当周大

幅回升，在随后的 5 周内相对平稳，本周河北高炉开工率和

全国高炉开工率分别报于 86.03%和 80.52%，这在短期内增

加螺纹的供给和铁矿石的需求，这与螺纹库存小幅回升和铁

矿石港口库存持续回落相一致，也与螺纹价格下挫而铁矿石

价格震荡走低但抗跌性良好相符。 

消息面： 

8 月，中国 CPI 同比上涨 1.3%，创下 2015 年 10 月以

来新低，PPI 降幅则继续收窄。8 月 CPI 同比上涨 1.3%，创

下 2015 年 10 月以来新低，低于 1.7%的预期，前值为

1.8%。统计局指出，受去年 8 月高基数的影响，今年 8 月食

品价格同比涨幅回落较多。去年 8 月，食品价格环比上涨

1.6%，是 2011 年以来同期最高环比涨幅。8 月 PPI 同比下

滑 0.8%，预期为下滑 0.9%，7 月，PPI 下滑 1.7%。其中，

黑色金属冶炼和压延加工业价格同比继 7 月份由降转升以

后，8 月份涨幅明显扩大至 6.5%。 

发改委等部门召集大型煤炭企业开会，启动应对煤价上

涨预案，这意味着部分先进产能将被获准适当释放。预案分

为三、二、一级响应机制，环渤海动力煤涨超 460 元后开始

分级加产，目前动力煤价格符合二级响应条件，即日均可增

产 30 万吨。协议内容并未放开 276 个工作日制度，煤炭企业

仅可以在全年淡旺季调节产量。另外，释放先进产能预案针
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对的是动力煤，焦煤市场将不受影响。 

海关总署最新公布数据，8 月我国进口铁矿砂及其精矿

8772 万吨，环比下降 68 万吨，同比增长 1360 万吨，增幅

为 18.35%；今年前 8 个月累计进口 66965 万吨，同比增长

5698 万吨，增幅为 9.3%。 

2.供求关系评述 

八月份的限产已经结束，河北和全国高炉开工率有所恢

复，令钢材供给呈现短线压力，从而打压螺纹期价形成阶段

调整。九月中旬唐山将再度迎来限产，另一方面，钢材需求

将随着建筑行业开工的季节性恢复而预期回暖，供需两方面

利好的叠加，将对九月中下旬钢材价格形成支撑。此前市场

传言煤炭市场将把 276 天限产放开至 330 天，对动煤、焦

煤、焦炭市场的供给形成冲击，从而使得短期内焦煤、焦炭

价格暴跌，也加剧螺纹的调整幅度，但最终的结果与传言并

不一致，限产调整预案仅限动煤，与焦煤无关，因此黑色系

在上周并未形成持续暴跌。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

螺纹钢主力 1701 合约 9 月 5 日-9 月 9 日当周，期价开

盘于 2415 元/吨，最高上探 2463 元/吨，最低触及 2303 元/

吨，收盘于 2343 元/吨，当周整体下挫 63 点，跌幅 2.62%。
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成交量微弱缩减 39.6 万手至 2908.1 万手，持仓量巨幅增加

42.8 万手至 317.5 万手。 

表 2  9 月 5 日至 9 月 9 日当周螺纹 1701 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

2415 2343 2380 2463 2303 
-63（-

2.62%） 

2908.1万

（-39.6

万） 

317.5 万

（+42.8 万） 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 

图 1 螺纹 1701 合约日 K 线 

 

螺纹 1701 合约 9 月 5 日-9 月 9 日当周五个交易日报收

三阳两阴格局，成交激烈，持仓先扬后抑。期价在开盘两个

交易日呈现窄幅震荡，波动围绕 2430 一线的压力位展开，周

三螺纹跟随黑色系齐暴跌，长阴线跌落短期均线族，成交和

持仓飙升，期价在三周之内跌幅超 10%，逼近 2300 点一线

时遇到支撑，持仓缩减推动期价探低回升并有短线止跌迹

象。从技术指标来看，螺纹期价跌落均线族，短期均线下穿
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长期均线，中线预期不佳，MACD 绿柱放大，DIFF 和 DEA

运行至零轴之下也预示着期价空头格局尚未结束。预计螺纹

1701 期价在 2300-2430 元/吨之间将有震荡整理。 

图 2 螺纹 1701 合约周 K 线 

 

资料来源：文华财经 

从周线来看，螺纹 1701 合约本周报收三连阴，期价跌落

5 周和 10 周均线并回踩 2300 元/吨较强支撑位，成交量维持

高位持仓飙升，空头连续发力令期价快速回吐前三周涨幅。

短期均线即将在 2430 一线汇合形成短期较强压力位，但在周

五夜盘大幅减仓的背景下期价周线周期有望暂获支撑，呈现

震荡整理。 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：唐山世园会以来唐山高炉已经迎

接了七次限产，对螺纹和焦炭供给的直接打压力度不小。九
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月中旬限产将再度来袭，另一方面，钢材需求将随着建筑行

业开工的季节性恢复而预期回暖，供需两方面利好若产生叠

加，将对九月中下旬钢材价格形成支撑。 

短期展望（周度周期）：期价连续三周向下调整，本周开

盘波动围绕 2430 一线的压力位展开，周三螺纹跟随黑色系齐

暴跌，长阴线跌落短期均线族，成交和持仓飙升。期价在三

周之内跌幅超 10%，逼近 2300 点一线时遇到支撑，持仓缩

减推动期价探低回升并有短线止跌迹象。此前市场传言煤炭

市场将把 276 天限产放开至 330 天，对动煤、焦煤、焦炭市

场的供给形成冲击，从而使得短期内焦煤、焦炭价格暴跌，

也加剧螺纹的调整幅度，但最终的结果与传言并不一致，限

产调整预案仅限动煤，与焦煤无关，因此黑色系在上周并未

形成持续暴跌，反而有探低回升的迹象。整体而言，我们预

计螺纹 1701 期价在 2300-2430 元/吨之间将有震荡整理。 

2.操作建议 

保守操作：短线空单止盈。  

激进操作：短线背靠 2300 点短多，上方压力位 2430。 

3.止损设置 

1701 合约多单止损位 2300 点。 
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