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 螺纹钢  

黑色系形成头部 调整仍将延续 
 

 

 

 
 

 

 
一、基本面分析 

1.产业链信息综述 

表 1 黑色产业链基本数据 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁

矿石 (元/吨) 

10.28 390.16 10574 2510 526.63 

11.06 379.77 10880 2690 535.74 

11.13 376.40 10694 3010 641.05 

11.20  10936 2840 608.22 

变化  +242 -170 -32.83 

数据来源：WIND 资讯 

螺纹钢周度库存截至 11 月 13 日报于 376.40 万吨，较上

一周期微幅减少 3.37 万吨，库存水平自 10 月中旬开始走

低，近一个月下滑势头显著。铁矿石港口库存截至 11 月 20

日当周报于 10936 万吨，铁矿石库存较上周大幅增加 242 万

吨。螺纹钢现货价格在国庆之后震荡上扬，本周结束连续上

涨，跌落 170 元/吨至 2840 元/吨。62%品位进口铁矿石价格

快速回吐 32.83 元/吨至 608.22 元/吨。本周河北高炉开工率

和全国高炉开工率分别报于 81.27%和 76.80%，较上周小幅下

降。 

消息面： 

煤炭价格疯涨引发的监管风暴愈演愈烈。在昨日发改委

召开推动签订中长期合同、稳定煤炭供应的会议后，国内煤

炭巨头和承运铁路局均采取行动，着力稳定价格、保证供

应。根据神华最新发布政策，11月 15 日之后，对没有签订年
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度长协客户暂停供应长协价格动力煤，全部改执行现货价；

对签订长协的用户：截至 11 月 15 日零时，未完成年度合同

数量的客户，仍按本月长协与现货 4:6 执行；对长协价格供

应量已完成年度供应数量的客户，所供煤炭全部按现货价执

行。（中联钢） 

近日中国铁路总公司给承担着晋煤和蒙煤外运任务的太

原和呼和浩特铁路局下发调度命令，古店口每日增加 3 列、

大准线每日增加 9 列 C80 大列装车，确保实现 10 天突运 100

万吨煤炭目标。（中联钢） 

发改委会同国家能源局、国家煤矿安全监察局以及中国

煤炭工业协会组织召开电话会议，要求有关地区、部门和企

业进一步加快签订中长期合同，提出所有具备安全生产条件

的合法合规煤矿，采暖季结束前都可按 330 个工作日组织生

产。会议明确表示，下一步要多措并举促进煤炭价格和市场

稳定。重点企业要继续发挥表率作用，从煤炭行业长期利益

出发，带头稳定价格；监管部门要依法严肃查处扰乱市场价

格秩序的行为。（中联钢） 

2016 年 10 月，全国生产粗钢 6850.78 万吨，同比增长

4.00%，日产 220.99 万吨，日产环比下降 2.75%；累计生产粗

钢 67296.00 万吨，同比增长 0.73%，累计日产 220.64 万吨。

会员钢铁企业本月生产粗钢 5435.50 万吨，同比增长 3.72%，

日产 175.34 万吨，日产环比下降 1.17%；累计生产 52327.60

万吨，同比下降 0.23%，累计日产 171.57 万吨。（来源：中国

钢铁工业协会） 

2.供求关系评述 

全国高炉开工率和河北高炉开工率水平的小幅下滑，逐

步影响钢材供给，同时河北重启对空气污染重点行业的生产

管制。从需求端来看，房地产新开工数据不佳，月度出口也

出现回落，需求端不佳。而螺纹钢周度库存重回收缩态势，
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短期而言，供给端的减少对期价所产生的支撑作用占一定优

势，中线则并不乐观。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

螺纹钢主力 1701 合约 11 月 14 日-11 月 18 日当周大幅回

落，高位争夺激烈波动加剧，期价减仓缩量结束连续五周的

暴涨呈现快速下探。期价开盘于 3147 元/吨，最高上探 3220

元/吨，最低触及 2714 元/吨，收盘于 2772 元/吨，当周整体

暴跌 354 元/吨，跌幅高达 11.32%。成交量 1873.7 万手，较

上周大幅减少 1238.1 万手，持仓量再度缩减 31.5 万手至

139.7 万手。由于主力正在移仓远月，因此 1701 合约的持仓

连续五周下滑，应当警惕流动性风险。 

表 2  11 月 14 日至 11 月 18 日当周螺纹 1701 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

3147 2772 2888 3220 2714 
-354（-

11.32%） 

1873.7 万

（-1238.1

万） 

139.7 万（-

31.5 万） 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 

图 1 螺纹 1701 合约日 K 线 

 

螺纹 1701 合约 11 月 14 日-11 月 18日当周五个交易日报

收四阴一阳格局，整体呈现快速暴跌，期价在 3000 点整数关

口之上快速探至 3220 元/吨后急转直下。短期均线族拐头向
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下并且 5 日均线下穿 10 日均线并向下发散，形成“短穿长”

的经典空头信号。技术指标 MACD 出现死叉，显现绿柱。在上

周的周报中我们曾提示，期价在 3000 之上震荡加剧，本周或

在波幅扩大中逐渐形成阶段顶部，事实上期价已经形成头

部，短线下探目标看向 2600 点。 

从周线来看，螺纹 1701 合约本周收长阴线回吐前一周长

阳线涨幅，结束五连阳并放量下挫探至 5 周均线附近，符合

上周报中我们的预期。期价在 3000 点并未做过多反复波动，

冲高回落跌势急促。多头格局结束，跌落 5 周均线期价仍将

进一步下探，短线目标位在 2600 点一线。 

图 2 螺纹 1701 合约周 K 线 

 

资料来源：文华财经 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：全国高炉开工率和河北高炉开工

率水平的小幅下滑，逐步影响钢材供给，同时河北重启对空

气污染重点行业的生产管制。从需求端来看，房地产新开工

数据不佳，月度出口也出现回落，需求端不佳，中线格局不

乐观。煤、焦市场仍然呈现显著的供不应求格局，一方面受

制于煤炭限产，一方面受制于运力不足，这种局面在炼焦煤

市场暂时没有缓解，但由于发改委和煤炭协会连续发力对动
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力煤价格进行调控，稍稍拖累炼焦煤市场情绪。 

短期展望（周度周期）：螺纹 1701 合约本周报收四阴一

阳格局，整体呈现快速暴跌，短期均线族拐头向下并且 5 日

均线下穿 10 日均线并向下发散，形成“短穿长”的经典空头

信号。技术指标 MACD 出现死叉，显现绿柱。事实上期价已经

形成头部，周线收长阴回吐前一周长阳线的全数涨幅，结束

五连阳并放量下挫探至 5 周均线附近。期价在 3000 点并未做

过多反复波动，冲高回落跌势急促。多头格局结束，跌落 5

周均线期价仍将进一步下探，短线目标位在 2600 点一线。 

2.操作建议 

保守操作：高位空单持有。  

激进操作：逢高短空，2600 点注意支撑。 

3.止损设置 

止损不参考技术指标，以投资者可接受风险度进行止损

区域的设定。 
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