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一、基本面分析 

1.产业链信息综述 

表 1 黑色产业链基本数据 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁

矿石 (元/吨) 

11.06 379.77 10880 2690 535.74 

11.13 376.40 10694 3010 641.05 

11.20 372.90 10936 2840 607.76 

11.27  10847 2930 669.67 

变化  -89 +90 +61.91 

数据来源：WIND 资讯 

螺纹钢周度库存截至 11 月 20 日报于 372.90 万吨，较上

一周期微幅减少 3.50 万吨，库存水平自 10 月中旬开始走

低，近一个月下滑势头显著。铁矿石港口库存截至 11 月 27

日当周报于 10847 万吨，铁矿石库存较上周微降 89 万吨。螺

纹钢现货价格重回震荡上扬，本周涨 90 元/吨至 2930 元/

吨。62%品位进口铁矿石价格本周飙涨 61.91 元/吨至 669.67

元/吨。本周河北高炉开工率和全国高炉开工率分别报于

81.27%和 76.52%，较上周小幅下降。 

消息面： 

随着去产能推进，加上供暖季的到来，煤炭供需不平

衡，此前煤价连涨 18 周；而受煤炭、铁矿石等原材料成本上

升的影响，近期钢铁价格也一度连涨了七周。在这样的背景

下，发改委“坐不住”了，接连出手干预。发改委一再强

调，供需基本面并不支持钢铁煤炭价格大幅上涨，可谓是
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“苦口婆心”。 

据发改委官网，11 月 23日下午，山西焦煤集团与河钢、

首钢、鞍钢、宝钢、马钢、华菱钢六大钢铁集团在京签订了

2017 年炼焦煤中长期合同。这是继前期神华、中煤能源与五

大电力集团签订动力煤中长期合同后又一领域的重大突破。

发改委称，近期，受多种因素影响，钢铁煤炭出现价格过快

上涨的情况，但目前的供需基本面并不支持钢铁煤炭价格的

大幅度上涨。双方此时签订中长期合同，表明了对市场走势

的理性判断，表明企业更加注重中长期战略性利益，通过沟

通和协商，实现互利共赢。（中联钢） 

由于近期矿价上涨，英澳矿业巨头力拓独有的拳头产品

——皮尔巴拉混合矿（下称 PB 粉）矿供应紧俏，力拓开始采

取了一种新的定价方式：在普氏指数定价的基础上，每吨加

上几十美分-1 美元不等，作为长协价格。铁矿石价格通常定

价之后的两个月，才会结算。在价格上扬阶段中，力拓认为

普氏指数具有滞后性，不能准确反应市场价格，因此决定在

普氏定价的基础上增加溢价。（中联钢） 

23 日夜盘在岸人民币兑美元接连跌破 6.90、6.91 两个关

口，创八年半新低。离岸人民币兑美元接近跌破 6.95 关口，

创历史新低。（中联钢） 

2.供求关系评述 

全国高炉开工率和河北高炉开工率水平的小幅下滑，逐

步影响钢材供给，同时河北重启对空气污染重点行业的生产

管制。从需求端来看，房地产新开工数据不佳，月度出口也

出现回落，需求端不佳。而螺纹钢周度库存重回收缩态势，

短期而言，供给端的减少对期价所产生的支撑作用占一定优

势。铁矿、焦炭成本价格快速上涨也对螺纹钢价格形成显著

支撑。 
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二、波动分析 

1.一周市场综述 

螺纹钢主力 1701 合约 11 月 21 日-11 月 25 日当周快速飙

升冲向前高。期价开盘于 2783 元/吨，最高上探 3154 元/

吨，最低触及 2660 元/吨，收盘于 3154 元/吨，当周整体暴

涨 382 元/吨，涨幅高达 13.78%。成交量 1708.7 万手，较上

周减少 165 万手，持仓量再度缩减 29.2 万手至 110.5 万手。

由于主力正在移仓远月，因此 1701 合约的持仓连续六周下

滑，应当警惕流动性风险。 

表 2  11 月 21 日至 11 月 25 日当周螺纹 1701 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

2783 3154 2892 3154 2660 

+382

（+13.78

%） 

1708.7 万

（-165 万） 

110.5 万（-

29.2 万） 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 

图 1 螺纹 1701 合约日 K 线 

 

螺纹 1701 合约 11 月 21 日-11 月 25日当周五个交易日报

收四阳一阴格局，快速拉涨重回前高一线，强势扭转上周暴

跌之势。短期均线族再度拐头向上，期价在周二和周五收两

个涨停板式长阳线，重回均线族之上。技术指标 MACD 绿柱消

失，出现红柱。在上周的周报中我们曾提示，期价调整延

续，1701 合约短期目标 2600 点，目前来看，螺纹走势基本符
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合预期，在下探至 2660 元/吨后期价开启反弹。但期价在前

期高点一线，多空争夺将趋于激烈，向上突破形成新高然后

出现“头肩型”或者形成“双顶”的可能性相当，短线风险

高涨。 

从周线来看，螺纹 1701 合约本周再收长阳线回补上周跌

幅，近三周期价的波动幅度巨大，涨幅、跌幅都在 10%以上，

期价重回前高区域，3200 点一线是重要压力位，仍有较为强

烈的多空争夺，突破或下挫有较为相当的机会。 

图 2 螺纹 1701 合约周 K 线 

 

资料来源：文华财经 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：全国高炉开工率和河北高炉开工

率水平的小幅下滑，逐步影响钢材供给，同时河北重启对空

气污染重点行业的生产管制。煤、焦市场仍然呈现显著的供

不应求格局，一方面受制于煤炭限产，一方面受制于运力不

足，这种局面在炼焦煤市场暂时没有缓解，但由于发改委和

煤炭协会连续发力对动力煤价格进行调控，稍稍拖累炼焦煤

市场情绪。进口铁矿石价格快速飙涨，期货市场也出现一定

逼空因素，对螺纹形成重要的成本支撑。但由于钢材供给端

收缩，下游消费正在逐步走淡，也会相应地抑制原料端的非
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理性上涨。 

短期展望（周度周期）：螺纹 1701 合约本周五个交易日

报收四阳一阴格局，快速拉涨重回前高一线，强势扭转上周

暴跌之势。短期均线族再度拐头向上，技术指标 MACD 绿柱消

失，出现红柱。但期价在前期高点一线，多空争夺将趋于激

烈，向上突破形成新高然后出现“头肩型”或者形成“双

顶”的可能性相当，短线风险高涨。从周线来看，近三周期

价的波动幅度巨大，涨幅、跌幅都在 10%以上，期价重回前高

区域，3200 点一线是重要压力位，仍有较为强烈的多空争

夺，突破或下挫有较为相当的机会。 

2.操作建议 

保守操作：观望。  

激进操作：3200 点之下逢高短空，向上突破则转向短多。 

3.止损设置 

止损不参考技术指标，以投资者可接受风险度进行止损

区域的设定。 
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