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一、基本面分析 

1.产业链信息综述 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 

20mm 

(元/吨) 

62% 品位进口

铁矿石 (元/吨) 

01.20 552.54 11644 3230 682.78 

02.03 686.02  3230 680.50 

02.10 808.25 12410 3300 720.28 

02.17  12537 3490 754.99 

变化  +127 +70 +34.71 

螺纹钢周度库存水平自 11 月中旬持续回升，显示出市场

需求下滑，截至 2 月 10 日当周，全国螺纹钢库存报于

808.25 万吨，较上周大幅增加 122.17 万吨，进入 1 月份以

来，螺纹钢库存每周涨幅都在扩大，加速回升。铁矿石港口

库存在 2016 年最后一周突破 1.1 亿吨，随后持续飙升至 2 月

17 日当周，报于 12537 万吨，较上周再增 127 万吨。螺纹

钢现货价格报于 3490 元/吨，单周涨幅达 190 元/吨， 62%品

位进口铁矿石一周飙升 234.71 元/吨至 756.99 元/吨，涨幅也
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呈现加速的趋势。本周河北高炉开工率和全国高炉开工率分

别报于 82.22%和 74.86%，河北开工率较上周回升 2.22%，

全国开工率与上周持平。 

消息面： 

中国 1 月 CPI 同比上涨 2.5%，创两年半新高，高于预期

的 2.4%以及前值的 2.1%；1 月 PPI 同比 6.9%，创逾五年新

高，也高于预期的 6.5%以及前值的 5.5%。（国家统计局） 

国家发展改革委、工信部、国家质检总局、中国银监

会、中国证监会联合印发了《关于进一步落实有保有压政策

促进钢材市场平衡运行的通知》（下称《通知》）。《通知》提

出有保有压的政策思路，共涉及六个方面，明确 2017 年 6 月

底前依法全面取缔生产建筑用钢的工频炉、中频炉产能，这

将对钢材现货市场供给形成打压。除此之外，银行金融机构

对长期亏损、规范不达标的企业，坚决压缩退出相关贷款，

严禁向生产销售“地条钢”的企业提供任何形式的授信支持。以

及现货市场的炒作和期货市场的炒作都将被进一步加强管理。

（中国证券网） 

2017 年 1 月，发改委共审批核准固定资产投资项目 18

个，总投资 1539 亿元。这些项目主要集中在水利、交通、能

源等领域。其中，农业水利项目 6 个，总投资 960 亿元；交

通基础设施项目 3 个，总投资 241 亿元；能源项目 2 个，总

投资 197 亿元；工业项目 3 个，总投资 86 亿元；高技术和
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信息化项目 3 个，总投资 36 亿元；社会事业项目 1 个，总投

资 19 亿元。（国家发改委） 

2.供求关系评述 

2017 年伊始，清除“地条钢”和“去产能”再度被提及，激

起市场短期做多热情，螺纹、铁矿和双焦快速反弹，产业链

利润回升，高炉开工率反弹。本周国家五部委联合下发了

《关于进一步落实有保有压政策促进钢材市场平衡运行的通

知》，明确 2017 年 6 月底前依法全面取缔生产建筑用钢的工

频炉、中频炉产能，这将对钢材现货市场供给形成部分抑

制，从而对钢材价格形成有力支撑。而钢厂库存自去年 11 月

以来持续回升，除了老生常谈的淡季因素外，钢厂主动补库

存也是潜在原因。同时二月份高炉开工率震荡回升，市场供

给暂时未出现供不应求的局面，而由于开工率的上行空间较

为有限，因此对于铁矿石和双焦的需求预期并不十分乐观，

更何况铁矿石港口库存压力本就严峻。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

螺纹钢主力 1705 合约 2 月 13 日-2 月 17 日当周延续大

幅拉升。期价开盘于 3351 元/吨，最高上探 3509 元/吨，最

低触及 3332 元/吨，收盘于 3473 元/吨，当周结算价 3421 元

/吨，较节前一周上涨 145 点，即涨幅 4.36%。成交量
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1672.5 万手，较上周大增 195 万手，处于相对正常的水平。

持仓量增 5.8 万手至 281.6 万手，节后持仓热情显著回升，

达到相对高位，对期价的暴涨暴跌形成推波助澜。 

表 2  2 月 13 日至 2 月 17 日当周螺纹 1705 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

3351 3473 3421 3509 3332 
+145

（+4.36%） 

1672.5万

（+195万） 

281.6 万

（+5.8万） 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 

图 1 螺纹 1705 合约日 K 线 

 

螺纹 1705 合约 2 月 13 日-2 月 17 日当周延续上周涨

势，五个交易日报收三阳两阴格局。期价自上周五夜盘站上

3340 一线后，本周维持相对高位震荡，期价最高一度触及

3509 元/吨，仍维持于 5 日均线之上震荡，拉动短期均线族

持续走高，成交热情高涨，持仓不断刷新高点。技术指标

MACD 显现红柱，短线多头仍然占优，期价逼近前高 3557

元/吨或再创高点。 
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图 2 螺纹 1705 合约周 K 线 

 

图片来源：文华财经 

从周线来看，螺纹 1705 合约本周高开高走收中阳线，延

延续上周涨幅，并且向上突破连续四周承压的震荡平台，将

交投重心向上抬升。技术指标 MACD 周线周期高位钝化，短

线偏多震荡，有突破前高的较大可能。 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：本周国家五部委联合下发了《关

于进一步落实有保有压政策促进钢材市场平衡运行的通知》，

明确 2017 年 6 月底前依法全面取缔生产建筑用钢的工频炉、

中频炉产能，这将对钢材现货市场供给形成部分抑制，从而

对钢材价格形成有力支撑。而钢厂库存自去年 11 月以来持续

回升，除了老生常谈的淡季因素外，钢厂主动补库存也是潜

在原因。同时二月份高炉开工率震荡回升，市场供给暂时未
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出现供不应求的局面，而由于开工率的上行空间较为有限，

因此对于铁矿石和双焦的需求预期并不十分乐观，更何况铁

矿石港口库存压力本就严峻。螺纹钢获基本面支撑，能够继

续发力走牛，而铁矿石和双焦应当警惕需求下滑和库存高企

带来的压力。 

短期展望（周度周期）：螺纹 1705 在突破 3340 一线后

维持相对高位震荡，一度触及 3509 元/吨，仍维持于 5 日均

线之上震荡，拉动短期均线族持续走高，成交热情高涨，持

仓不断刷新高点。短线多头仍然占优，期价逼近前高 3557 元

/吨或再创高点。铁矿石 1705 合约在强势冲高并维持近一周

高位盘整后，持仓显著下滑，螺纹若创新高则有望跟涨，否

则期价中线的下挫风险仍未解除。双焦仍在下降通道中，仅

短线受螺纹、铁矿的提振。 

2.操作建议 

保守操作：多单依托 5 日均线继续持有。  

激进操作：波段短多。 
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