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一、基本面分析 

1. 现货价格综述 

国庆长假后一周，国内棉纱期现货价格保持平稳，棉花期货小幅下

跌，国际棉价横盘震荡，进口棉花价格下跌。 

     表 1 主产区白砂糖现货价格本周变动  单位：元/吨 

项  目 
9 月 

29 日 

10 月 

12 日 

较上周 

涨跌± 幅度± 

中国棉花价格指数：328 15995 15979 -20  -0.13% 

郑棉 CF1801 合约收盘价 15100 15045 -55 -0.36% 

进口棉价格指数：1%配额港口提

货价 13186 13022 -164 -1.24% 

纽约棉花期货 12 月合约收盘价 68.43 68.67 +0.24 +0.35% 

中国纱线价格指数 C32S 23400 23400 0 0% 

棉纱 CY1801 合约收盘价 22920 22925 +5 +0.02% 

进口棉纱港口提货价：印度

C32S 23080 23100 +20  +0.09% 

进口棉纱港口提货价：巴基斯坦

C21S 21350 21350 0  0% 

数据来源：新纪元期货研究所 WIND 资讯 

2.行业信息评述 

（1）短线 ICE 期棉易跌难涨 

美国农业部在每周作物生长报告中称，截止 10 月 8 日当周，美国

棉花生长优良率跳升 3 个百分点重回 60%，去年同期为 48%。美棉收割节

奏亦在加快，截止 10 月 8 日当周，美国棉花收割率为 25%，远高于五年

同期均值的 19%。与此同时，天气忧虑减弱，美棉净多仓连降三周，截

止 10 月 3 日当周，对冲基金及大型投机客持有棉花净多头仓位降至
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   53512 手。 

美国农业部供需报告将于周五凌晨公布，根据市场人士平均预期

2017/18 年度美国棉花产量将在 2131 万包，9 月供需报告预估为 2176 万

包。 

小结：不利天气影响消退，美棉长势良好，收割进度加快，增产预

期再度主导行情，国际对冲基金净多持仓连降三周，短线 ICE 期棉易跌

难涨。 

（2）供需格局相对宽松，近期郑棉弱势震荡概率大 

新棉采摘开秤情况：据中国棉花网了解，国庆节后，内地新棉采摘

量陆续增加，山东各地开始集中采摘，衣分在 40%左右的质量较好的籽

棉收购价达 3.5-3.7 元/斤，质量一般的在 3.0-3.3 元/斤。目前下游纺

企以用储备棉为主，内地棉购销依旧清淡。 

近期，新疆多数地区天气晴好，棉农加紧采摘，新棉出疆速度加

快，主要流向河南、山东、四川、河北等地，公路出疆棉运输价格逐渐

趋稳，公路运输量较去年增加 60%以上，日均运输量在 3000 吨/日左

右，明显高于去年同期水平。目前，北疆机采棉收购价格继续回落，主

体价格在 6.2 元/公斤左右；南疆手摘棉略有回升，7.2-7.5 元/公斤；

疆内机采棉的成交价在 15600-16000 元/吨，手摘棉价格在 16200-17000

元/吨。 

下游需求：目前纱线市场情况较好，旺季特征明显。据中国棉花网

记者了解，江苏、山东、河北的纺企进入旺季状态，企业生产情况较 9

月份有明显好转，原料库存 3-4 个月，以储备棉为主，产品库存 1 个月

左右，维持在正常水平。 

小结：新棉购销平稳运行，皮棉售价相对坚挺，期现价格倒挂对郑

棉带来一定支撑；但随着新棉上市数量不断增加，市场供应逐渐显现，

而受储备棉轮出时间延长影响，目前纺织企业棉花库存相对充裕，供需

格局相对宽松，近期郑棉弱势震荡概率大。 

3、仓单数量继续下滑 

本周棉花期货仓单流出速度下降，截止 10 月 12 日，郑商所棉花期
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货仓单数量 750 张，较 9月 29 日减少 41 张。 

图 1 郑商所棉花期货仓单（单位：吨） 

 

数据来源：新纪元期货研究所 WIND 资讯 

4、卖棉花买棉纱套利考虑止盈 

周一棉纱棉花价差最大扩至 7965 点，随后逐步收敛，截止 10 月 12

日收盘，主力合约 CY1801 与 CF1801 价差为 7880 点，卖棉花买棉纱套利

考虑止盈。 

 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

    本周郑棉期货小幅回调，主力合约 SR1801 整体维持 15000-15200 元

/吨区间震荡整理，截止 10 月 12 日，以 0.36%的跌幅报收于 15045 元/

吨。 

2．趋势分析    

从郑棉主力日 K 线图上看，期价整体延续该品种上市以来的 14600-

16400 震荡区间走势，短线关注 15000 支撑；若有效跌破 15000 一线，

期价将下探区间下沿寻求支撑。 

从美棉指数日 K 线图上看，期价重回底部震荡区间，短线陷入 68.5

美分横盘震荡。 
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图 2 CF1801 日线图 

 

图 3 ICE 期棉指数日线图 

 

数据来源：文华财经 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望：上有压力，下有支撑，国内外棉价陷入宽幅震荡走势。 

短期来看，美棉长势良好，新棉收割进度加快，增产预期再度主导

行情，关注美国农业部 10 月供需报告，预计短线 ICE 期棉易跌难涨。国

内方面，新棉售价相对坚挺，期现价格倒挂对郑棉带来一定支撑；但随

着新棉上市数量不断增加，市场供应逐渐显现，而受储备棉轮出时间延
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长影响，目前纺织企业棉花库存相对充裕，供需格局相对宽松，近期郑

棉弱势震荡概率大。 

2.操作建议 

保守操作：CF1801 高位空单持有，关注 15000 争夺；多 CY1801 空

CF1801 套利暂时止盈观望； 

激进操作：逢高加持 CF1801 空单。 

止盈止损：CF1801 空单 15200 止损；价差 7900 附近，多 CY1801 空

CF1801 套利止盈。 
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