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一、基本面分析 

1. 现货价格综述 

本周国内棉花棉纱期现货价格基本保持稳定，ICE 期棉下跌带动

棉花进口价格回落。 

     表 1 主产区白砂糖现货价格本周变动  单位：元/吨 

项  目 
10月 

26日 

11 月 

2日 

较上周 

涨跌± 幅度± 

中国棉花价格指数：328 15986 16002 +16 +0.10% 

郑棉 CF1801合约收盘价 15025 15050 +25 +0.17% 

进口棉价格指数：1%配额港口

提货价 13123 12994 -129 -0.98% 

纽约棉花期货 12月合约收盘价 69.21 68.31 -0.9 -1.30% 

中国纱线价格指数 C32S 23440 23375 -65 -0.28% 

棉纱 CY1801合约收盘价 22930 23015 +85 +0.37% 

进口棉纱港口提货价：印度

C32S 23080 23080 0  0% 

进口棉纱港口提货价：巴基斯

坦 C21S 21300 21250 -50  -0.23% 

数据来源：新纪元期货研究所 WIND资讯 

2.行业信息评述 

（1）天气支撑美棉，短线 ICE 期棉延续震荡走势 

上周末德州西部地区出现霜冻，可能削弱棉花产量，引发市场担

忧，美棉表现坚挺。美国农业部连续三周下调本国棉花生长优良率，

截止 10 月 29 日当周，美国棉花生长优良率连降三周至 55%，去年同

期为 49%。但美棉收割进度加快，截止 10 月 29 日当周，美国棉花收

割率为 46%，高于去年同期和五年均值的 45%。 
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   小结：不利天气对美棉生产造成一定影响，短线美棉支撑较强；

但收割进度加快，若无极端天气出现，美国棉花增产预期不减，棉价

上行空间亦受限，近期 ICE期棉将延续震荡走势。 

（2）新花大面积上市，国内棉市供需格局相对宽松 

新棉采摘开秤情况：据国家棉花市场监测系统对 14 省区 65 县市

1300 户农户调查数据显示，截至 2017 年 10 月 27 日，全国新棉采摘

进度为 74.3%，同比增加 0.7 个百分点，较过去四年均值减缓 0.2 个

百分点，其中新疆采摘 76.3%；全国交售率为 78.1%，同比增加 7.0 个

百分点，较过去四年均值加快 7.6个百分点，其中新疆交售 87.4%。 

但内地皮棉销售不佳，据中国棉花网了解，安徽 200 型企业报价

14550 元/吨，400 型企业报价在 14800 元/吨，鲜有成交。河北唐山地

区亦是如此，目前籽棉收购价 3.25-2.4 元/吨，较 10 月初下降 0.1 元

/斤，收购量较去年同期下降 50%左右，皮棉销售量价齐降。 

小结：随着新棉上市数量的增加，市场供应增加，而受储备棉轮

出时间延长影响，目前纺织企业棉花库存依旧充裕，采购新棉积极性

不高，供需格局相对宽松。 

3、旧作仓单流出，有效预报增加 

本周棉花旧作仓单继续流出，但有效预报数量增加，截止 11 月 2

日，郑商所棉花期货仓单数量 605 张，较前一周四减少 19 张；有效预

报 237张，较前一周四增加 90张。 

图 1 郑商所棉花期货仓单（单位：吨） 

 

数据来源：新纪元期货研究所 WIND资讯 
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4、棉纱棉花价差小幅走扩 

本周棉纱棉花价差先抑后扬，周一 CY1801 与 CF1801 价差最低一

度调整至 7755 元/吨，但随后快速回落，截止 11 月 2 日收盘，价差为

7950点，较前一周四扩大 50点。 

 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

    本周郑棉期货延续窄幅震荡，主力合约 SR1801 周一至周三围绕

15000 附近窄幅震荡，周四期价小幅反弹，考验 20 日均线压力，11 月

2 日收盘报收于 15050 点，较前一周四微涨 0.17%。棉纱期货表现相对

坚挺，期价重心缓慢上移，截止 11 月 2 日收盘报收于 23015 点，较前

一周四微涨 0.37%。 

2．趋势分析    

从中长期来看，郑棉主力 CF1801 整体延续该品种上市以来的

14600-16400 震荡区间走势；短期来看，期价突破 9 月 6 日以来下降

趋势线压力，KDJ与 MACD 指标低位金叉，短线技术面或有反弹。 

从美棉指数日 K 线图上看，期价未能突破 70 美分压力，短线重回

67-70美分区间震荡。 

图 2 CF1801日线图 
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图 3 ICE期棉指数日线图 

 

数据来源：文华财经 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望：上有压力，下有支撑，国内外棉价陷入宽幅震荡走势。 

短期来看，不利天气对美棉生产造成一定影响，美棉下方暂有支

撑；但收割进度加快，若无极端天气出现，美国棉花增产预期不减，

棉价上行空间亦受限，短线 ICE 期棉延续震荡走势。国内方面，郑棉

技术指标走强，短线或有反弹；但新棉上市数量不断增加，而下游备

货需求尚未大规模启动，反弹高度亦受限。 

2.操作建议 

保守操作：CF1801 高位空单持有； 

激进操作：逢低可轻仓试多。 

止盈止损：CF1801 空单 15300止损；激进多单 14900止损 
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