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一、基本面分析 

1. 现货价格综述 

8 月 31 日-9 月 6 日当周，国内外期货价格大幅反弹，但棉花棉纱现货

价格基本持平。 

     表 1 主产区白砂糖现货价格本周变动  单位：元/吨 

项  目 
8 月 

30 日 

9 月 

6 日 

较上周 

涨跌± 幅度± 

中国棉花价格指数：328 15916 15938 +22  +0.14% 

郑棉 CF1801 合约收盘价 15220 15825 +605 +3.98% 

进口棉价格指数：1%配额港口提

货价 14601 14007 -594 -4.07% 

纽约棉花期货 12 月合约收盘价 70.84 74.55 +3.71 +5.24% 

中国纱线价格指数 C32S 23020 23050 +30 +0.13% 

进口棉纱港口提货价：印度 C32S 23420 23420 0  0% 

进口棉纱港口提货价：巴基斯坦

C21S 21350 21350 0  0% 

数据来源：新纪元期货研究所 WIND 资讯 

2.行业信息评述 

（1）飓风影响美国棉花生产，短线 ICE 期棉偏强走势 

8 月 25 日 4 级飓风“哈维”登陆美国，给德克萨斯州东南部和路易

斯安那州南部带来特大暴雨。德州是美国最大的棉花生产区，风暴导致部

分棉铃脱落，也影响新棉收割工作进程。英国贸易公司 Plexus Cotton 预

计哈维造成的产量损失约在 50 万包左右，德克萨斯工农大学的棉花营销专

家 John Robinson 博士亦做出相同的估计。 

另一个五级飓风 Irma 正向加勒比和美国南部席卷而来，风力达到每
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   小时 185 英里，预计周六将抵达佛罗里达州南部。按照目前的预报显示，

德克萨斯州东南部在该飓风的吹袭路径上。 

小结：热带风暴哈维或导致美国棉花减产 50 万包，占全产量的比重不

足 2.5%，对美国棉花影响有限。但若飓风 Irma 再度侵袭德州，带来更多

降雨，将会给该州棉花品质带来不利影响。市场担忧飓风损害美国棉花生

产，短线 ICE 期棉呈现震荡偏强走势，对国内棉价带来一定支撑。 

（2）中储棉多种途径保障市场供应，环保督察推迟下游需求旺季启动

时间，供需格局趋于宽松，短线郑棉上行乏力 

新棉生长情况：目前来看，国内棉花生长状况基本良好，主产区并无

重大灾害发生；受 8 月下旬低温多雨天气影响，南疆棉花采收期预计推迟

一周左右。若后期无极端天气出现，国内棉花有望迎来丰产。 

新棉开秤情况：据国家棉花市场监测系统调研，目前赏析籽棉采摘已

过 20%，预计本月中下旬，企业将陆续开秤，白棉 3 家籽棉收购价不会超

过 3.5 元/斤左右。 

储备棉轮出政策：本周中储棉连发三个公告，调整 9 月储备棉轮出政

策。9 月 3 日中国储备棉管理总公司下发公告，9 月 4-29 日轮出期间，只

允许棉纺织企业参与竞买储备棉，并仅限于本企业自用。该限购政策本意

是为了打击投机需求，保障棉纺织企业供应，稳定市场信心。但同时亦暴

露出目前储备棉存在公检资源不足问题，引发市场担忧，9 月 4 日郑棉期

价逼近涨停。随后中储棉再发两个公告：一、自 9 月 5 日起，凡是竞拍存

放于中储棉直属库储备棉的企业，必须在出库单开具后 10 个工作日内提

货；二、对于部分无法实施逐包检验的承储库点采取按批抽样方式实施公

证检验。 

下游需求：8 月中旬中央第四批环境保护督察组进驻山东、浙江两大棉

纺织业重要省份，导致纺织下游印染企业停产、限产较多，纺织企业订单

减缓，旺季特征明显推迟。 

小结：中储棉通过禁止贸易商参与抛储、缩短提货市场及调整质检方

式等三种途径抑制过多投机，加快储备棉流通，保障市场有效供应。另一

方面，国家环保督查抑制下游消费，预计 9 月中旬之前国内棉花需求难有
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明显好转迹象。供需格局趋于宽松，短线郑棉上行乏力；后期重点关注主

产区天气及新棉开秤情况。 

3、仓单数量继续下滑 

本周棉花期货仓单继续流出，截止 9 月 7 日，郑商所棉花期货仓单数

量 1132 张，较 8月 31 日减少 113 张。 

图 1 郑商所棉花期货仓单（单位：吨） 

 

数据来源：新纪元期货研究所 WIND 资讯 

4、关注做多纺纱利润机会 

本周棉纱棉花价差大幅收窄，主力合约 CY1801 与 CF1801 最低跌至

7410 点，可关注做多纺纱利润机会。9 月中下旬，环保督察影响逐渐消

退，下游纺织行业将迎来消费旺季，而新棉陆续上市制约棉花价格，棉纱

棉花价差料将呈现扩大态势，投资者可择机参与卖棉花买棉纱套利。 

 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

    9 月 1 日-9 月 7 日当周郑棉期货大幅反弹，主力合约 SR1801 周一长阳

突破技术压力位，周二至周四横盘震荡整理，期价未能突破 16000 整数压

力， 9 月 7 日收盘报收于 15840 元/吨，较前一周四上涨 4%。 

2．趋势分析    

从郑棉主力日 K 线图上看，期价突破近三个月的震荡区间，短线考验
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16000 整数压力.若有效突破压力，反弹目标位看至 16400；若未能突破压

力，期价将回探 15500 寻求支撑。 

图 2 CF1801 日线图 

 

图 3 ICE 期棉指数日线图 

 

数据来源：文华财经 

从美棉指数日 K 线图上看，期价突破 71 美分技术压力，震荡区间上移

至 71-75.5 美分。 
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三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望：上有压力，下有支撑，国内外棉价陷入宽幅震荡走势。 

短期来看，国际市场，飓风对美国棉花影响仍未消退，短线 ICE 期棉呈

现震荡偏强走势。国内方面，中储棉通过禁止贸易商参与抛储、缩短提货

市场及调整质检方式等三种途径抑制过多投机，加快储备棉流通，保障市

场有效供应；而受国家环保督查影响， 9 月中旬之前国内棉花需求难有明

显好转迹象。供需格局趋于宽松，短线郑棉高位回落风险加大。棉纱棉花

价差大幅收窄，后期有再度走扩可能。 

2.操作建议 

保守操作：CF1801 逢高尝试短空，逢价差低点参与卖棉花买棉纱套

利； 

激进操作：16000 附近尝试做空 CF1801。 

止盈止损：CF1801 空单 16400 止损；价差 7300 附近，卖 CF1801 买

CY1801 套利考虑止损。 
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