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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁矿石 

 (元/吨) 

12.20  13807.7 4670 568.96 

12.27  14001.0 4350 560.00 

01.04  14098.6 4190 579.69 

01.11  14341.2 3920 600.45 

变化 数据库暂停更新 +242.6 -270 +20.76 

数据来源：WIND 资讯 

数据采集周期调整为周四-本周三，敬请关注。 

螺纹钢库存数据暂停更新。铁矿石港口库存截至 1 月 10 日当周报于 14341.2 万吨，较

上一周期增加 242.6 万吨，屡创新高，但现货价格稳稳的小幅回升，截至 1 月 10 日，62%品

位进口铁矿石价格报于 600.45 元/吨，较上周的 579.69 元/吨回升 20.76 元/吨。螺纹钢现货

价格则连续大幅回落，本周下挫 270 元/吨至 3920 元/吨，连续五周下跌，较 12 月 6 日当周

的 4930 元/吨暴跌 1010 元/吨。焦炭价格遭遇下调，准一级焦本周下跌 50 元/吨至 2390 元/

吨，炼焦煤均价在 1200 元/吨左右。全国高炉开工率报于 63.12%，较上周的 62.57%微弱回

升 0.55 个百分点，河北高炉开工率报于 52.06%，较上周的 51.43%提高 0.63 个百分点，开

工仍然处于十分低迷的水平。 

 

（2）居民消费价格环比上涨，同比涨幅略有扩大 

2017 年 12 月份，全国居民消费价格同比上涨 1.8%。其中，城市上涨 1.9%，农村上涨

1.7%；食品价格下降 0.4%，非食品价格上涨 2.4%；消费品价格上涨 1.1%，服务价格上涨

3.0%。 

12 月份，全国居民消费价格环比上涨 0.3%。其中，城市上涨 0.3%，农村上涨 0.4%；

食品价格上涨 1.1%，非食品价格上涨 0.1%；消费品价格上涨 0.5%，服务价格上涨 0.1%。 

2017 年全年，全国居民消费价格比上年上涨 1.6%。 

 

（3）工业生产者出厂价格同比涨幅继续回落 

2017 年 12 月份，全国工业生产者出厂价格同比上涨 4.9%，环比上涨 0.8%。工业生产

者购进价格同比上涨 5.9%，环比上涨 0.8%。2017 年全年，工业生产者出厂价格同比上涨

6.3%，工业生产者购进价格同比上涨 8.1%。 

从环比看，PPI 涨幅比上月扩大 0.3 个百分点。黑色金属冶炼和压延加工业，上涨 3.4%。

从同比看，PPI 涨幅比上月回落 0.9 个百分点。黑色金属冶炼和压延加工业，上涨 18.5%。 

1-11 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 68750.1 亿元，同比增长 21.9%，增

速比 1-10 月份放缓 1.4 个百分点。在 41 个工业大类行业中，39 个行业利润总额同比增加，

2 个行业减少。其中：煤炭开采和洗选业利润总额同比增长 3.6 倍，石油加工、炼焦和核燃料

加工业增长 36%，黑色金属冶炼和压延加工业增长 1.8 倍，石油和天然气开采业由同期亏损

转为盈利，电力、热力生产和供应业利润总额同比下降 17.8%。 
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（4）国家工信部公布钢铁水泥玻璃行业产能置换实施办法 

国家工信部（1 月 8 日）公布自 2018 年 1 月 1 日起施行的钢铁水泥玻璃行业产能置换实施办法。办法要求，列入钢铁去产

能任务的产能、享受奖补资金和政策支持的退出产能、“地条钢”产能、落后产能、在确认置换前已拆除主体设备的产能、铸造等非

钢铁行业冶炼设备产能，不得用于置换。位于国家规定的环境敏感区的水泥熟料建设项目，每建设 1 吨产能须关停退出 1.5 吨产

能；位于其他非环境敏感地区的新建项目，每建设 1 吨产能须关停退出 1.25 吨产能;西藏地区的水泥熟料建设项目执行等量置换。

严禁备案和新建扩大产能的水泥熟料、平板玻璃项目。确有必要新建的，必须实施减量或等量置换，制定产能置换方案。 

 

2.小结 

环保政策带来的限产仍在发力，河北及全国高炉开工率运行于低位，螺纹钢社会库存低迷，但随着季节性淡季的到来，下

游逐步开始停工，需求端的收缩开始对供给端收缩的影响产生冲抵，钢材出货情况不佳，现货价格自 5000 关口大幅回落，连续五

周大跌超 1000 元/吨，与期价的基差大幅收缩，对螺纹期价形成打压。焦化利润和吨钢利润得到一定修复，焦化开工率回升，焦

煤供应趋紧使得价格相对坚挺，现货提价近百元，而焦炭现货价格屡遭下调，幅度达 50-100 元/吨。铁矿石港口库存在 1.4 亿吨之

上屡创新高，但现货价格持续小幅上涨。 

 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：1 月 5 日至 1 月 11 日当周螺纹 1805 合约成交情况统计 

开盘 收盘 最高 最低 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

3812 3838 3876 3733 +0.68% 3.83% 1922 万手（+461 万） 260 万手（+2 万） 

数据来源：文华财经 

螺纹主力 1805 合约，1 月 5 日-1 月 11 日当周五个交易日，报收三阳两阴格局，区间整体微弱收涨 0.68%，振幅仅 3.83%，

走势相对平稳，交投重心与上周持平。期价开盘于 3812 元/吨，最高上探 3876 元/吨，最低触及 3733 元/吨，收盘于 3838 元/吨。

成交量 1922 万手，较上周的 1461 万手大幅增加 461 万手；持仓量报于 260 万手，较上周的 258 万手微弱增加 2 万手。 

2. K 线及价格形态分析 

图 1：螺纹钢 1805 合约日 K 线图 
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     资料来源：WIND  新纪元期货研究 

螺纹 1805 合约 1 月 5 日——1 月 11 日当周，元旦假期后的第二周，成交（考虑交易日因素）和持仓量能相对平稳，交投

趋于谨慎，重心较上周仅微弱抬升不到 1%。本周前期，螺纹两次快速下挫，跌落 60 日线，受到产能置换政策的提振，随即收复

跌幅报收长下影 K 线，未能形成有效向下突破，在 3750-3800 小区间的支撑下，反而形成小幅反弹，连连上探前期上行趋势线，

与走平的短期均线族相纠缠。由于季节性淡季的到来，需求端下滑对期价的打压效果逐步显现，限产仍在发力，但市场炒作热点

逐步转移，螺纹钢现货价格屡遭下调，近五周持续大幅回落，累计大幅下跌 1010 元/吨至 4000 点之下，期现基差收缩至百元左右。

技术形态上而言，期价运行于自 2650 元/吨以来的上行趋势中，上承压趋势线，下获 60 日线支撑，波动趋窄，寻求方向。建议依

托支撑压力的突破情况再做入场计划。 

图 2：螺纹钢 1805 合约周 K 线图 

 

 

 

  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

螺纹 1805 合约周线周期报收小阳线，显著承压 4000 点一线，5 周均线拐头向下，期价承压上行趋势线，下方在 20 周线即

3750 元/吨获得支撑，技术指标 MACD 钝化显现微弱绿柱，周线周期的头部迹象较日线稍显清晰。 

 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：随着季节性淡季的到来，下游逐步开始停工，需求端的收缩开始对供给端收缩的影响产生冲抵，钢

材出货情况不佳，现货价格自 5000 关口大幅回落，连续五周大跌超 1000 元/吨，与期价的基差大幅收缩，对螺纹期价形成打压。

螺纹 1805 合约期价中线显著承压 4000 点一线，5 周均线拐头向下，期价承压上行趋势线，下方在 20 周线即 3750 元/吨获得支撑，

技术指标 MACD 钝化显现微弱绿柱，周线周期的头部迹象较日线稍显清晰。 

短期展望（周度周期）：由于季节性淡季的到来，需求端下滑对期价的打压效果逐步显现，限产仍在发力，但市场炒作热点

逐步转移，螺纹钢现货价格屡遭下调，近五周持续大幅回落，累计大幅下跌 1010 元/吨至 4000 点之下，期现基差收缩至百元左右。

技术形态上而言，期价运行于自 2650 元/吨以来的上行趋势中，上承压趋势线，下获 60 日线支撑，波动趋窄寻求方向。 

2.操作建议 

建议依托支撑压力的突破情况再做入场计划。 
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