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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁矿石 

 (元/吨) 

02.02 518.19 14576.8 3900 559.77 

02.09 621.16 14632.2 3900 575.57 

02.23 860.79  3900 579.97 

03.02 1008.26 15368.2 4100 591.12 

变化 +147.47  +200 +11.15 

数据来源：WIND 资讯 

数据采集周期调整为周一-周五，敬请关注。 

螺纹钢库存连续十周大幅增加，3 月 2 日当周报于 1008.26 万吨，较上一周期增加

147.47 万吨，较 12 月 15 日当周的 297.87 万吨大幅增加 700.39 万吨，由于冬储等因素，春

节前后螺纹钢的社会库存显著回升。铁矿石港口库存截至 3 月 2 日当周报于 15368.2 万吨，

屡创新高，现货价格本周报于 591.12 元/吨，较上周的 579.97 元/吨微涨 11.15 元/吨。螺纹

钢现货价格春节前后相对平稳，维持于 3900 元/吨，3 月 2 日当周涨 200 元/吨至 4100 元/吨。

焦炭价格小幅回升，准一级冶金焦上海地区到厂价本周报于 2190 元/吨，较上周回升 150 元/

吨；国产炼焦煤港口均价维持于 1235 元/吨左右，国内主要港口澳大利亚产主焦煤进口平均

价 1583 元/吨。全国高炉开工率报于 63.26%，较上周的 63.81%微弱回落 0.55 个百分点，河

北高炉开工率报于 51.75%，较上周的 52.06%回落 0.31 个百分点，开工水平仍较低迷，但值

得关注的是，开工率自 2 月以来有所回落。本周盘面折算吨钢利润为 793 元/吨。 

 

（2）制造业采购经理指数有所放缓，但仍延续扩张 

2 月份，制造业 PMI 为 50.3%，环比回落 1.0 个百分点，制造业增速有所放缓。从历

史数据看，春节所在月份的 PMI 大多会出现一些调整，2 月份该指数的回落属于正常波动。

主要特点：一是生产活动减缓，需求增速放慢。春节前后是制造业的传统生产淡季，企业普

遍停工减产，市场活跃度减弱。生产指数和新订单指数为 50.7%和 51.0%，分别比上月回落

2.8 和 1.6 个百分点。二是企业员工返乡过节，制造业用工量减少。从业人员指数为 48.1%，

比上月下降 0.2 个百分点。另外，调查结果显示有 18.3%的企业反映劳动力供应不足，高于

上月和去年同期水平。三是春节前后供需减弱，价格指数下探。主要原材料购进价格指数为

53.4%，比上月回落 6.3 个百分点，出厂价格指数为 49.2%，比上月下降 2.6 个百分点，是

2017 年 7 月以来首次降至临界点以下。四是进出口指数回落。新出口订单指数为 49.0%，比

上月下降 0.5 个百分点，进口指数为 49.8%，低于上月 0.6 个百分点。 
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（3）唐山市 2018 年非采暖季错峰生产方案征求意见稿 

 

2.小结 

近一周黑色系表现相对较好。螺纹稳站于 4000 点之上，上方承压 4100 点；热卷 1805 合约维持 4100 一线高位震荡，成材

端短线虽受非采暖季限产政策的利好提振，但复产在即，螺纹社会库存连续十周回升，本周站上久违的 1000 万吨关口，这说明贸

易商囤货热情良好，但这部分仍为虚拟需求，在钢铁需求旺季真正到来时，虚拟需求转变为实际需求，才是开启黑色系良好供需

关系推动上涨的时间窗口，现阶段 3.15 复产窗口逐渐临近，钢厂库存也在小幅回升，若钢厂出货不及预期，虚拟需求可能就转化

为实际的供给压力了，因此在当前时间节点下，钢材价格继续向上突破的可能性并不强，注意调整风险，暂以高位震荡思路为宜。

炉料端受提振的逻辑不变，但近几个交易日有所调整，铁矿石 1805 合约跌落 5 日均线，尽管持仓有所回升，期价短线或回踩 535

一线支撑；焦炭 1805 合约受节后补库预期的提振，突破 2200 压力位，但近期表现出多空主力在前高 2300 一线产生分歧，注意

潜在调整风险；焦煤 1805 合约需求良好，但运行至前期压力位 1430 一线时，小幅承压回落，周四再收小阴线跌落 5 日均线，密

切关注 10 日线支撑，前期多单提高警惕。钢厂备货的同时，焦化企业焦炭库存也正在增加，后续应当关注出货情况，若后续出货

不畅形成供给压力，则成为卖出保值的入场时机。郑煤 1805 合约短线若没有企稳迹象，则将继续回探 600 一线。在采暖季即将

结束时，期价展开调整，中线依托二季度工业用电回升，需求不差，调整之后应当仍有上行空间。 

 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：2 月 26 日至 3 月 2 日当周黑色系 1805 合约成交情况统计 

商品 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 
3954 4024 4062 3938 +1.77% 3.15% 1217 万手（+251 万） 249.6 万手（+2.4 万） 

铁矿 
548.0 539.0 556.5 534.5 -1.64% 4.12% 764 万手（+126 万） 153.4 万手（-3.5 万） 

焦炭 
2220.0 2242.0 2293.0 2211.0 +0.99% 3.71% 142 万手（+35 万） 30.9 万手（+1.1 万） 

焦煤 
1400.0 1394.0 1433.0 1371.0 -0.43% 4.52% 152 万手（+19 万） 28.7 万手（+1.8 万） 

数据来源：文华财经 

螺纹主力 1805 合约 2 月 26 日-3 月 2 日当周五个交易日，报收三阳两阴格局，区间整体微弱收涨 1.77%，振幅仅 3.15%，

走势相对平稳，交投重心较上周有较大抬升。期价开盘于 3954 元/吨，最高上探 4062 元/吨，最低触及 3938 元/吨，收盘于 4024

元/吨。成交量 1217 万手，较上周的 966 万收集癖大幅回升 251 万手；持仓量报于 249.6 万手，较上周 247.2 万手微弱增加 2.4

万手。 

 

2. K 线及价格形态分析 

螺纹 1805 合约 2 月 26 日——3 月 2 日当周，五个交易日报收三阳两阴，自上周五报收对冲阳线后，本周一期价强势拉升，

交投重心抬高一线，较上周收涨 1.77%，成交和持仓量能有所回升，助推期价有效站上短期均线族及 4000 点大关，随后期价高位

震荡一度触及 4062 元/吨阶段高点。螺纹分别在去年 9 月、12 月和今年 3 月，三次站上 4000 点，但都显著承压 4100 点一线，同

时波段低点不断抬升，构筑成上升三角形，若不能有效向上突破，则将开启较大幅度的调整。 

意见稿规定，钢铁企业限产比例与其对市主城区空气质量的影响程度直接挂钩，并根据气象条件综合确定限产比例，未去的

排污许可证的钢铁企业全都停产。位于主城区的唐钢本部、唐银、国丰基础限产比例为 15%，其余各县（市）区钢铁企业基础限

产比例为 10%，全市钢铁业高炉炼铁产能错峰生产总任务 987.5 万吨。错峰生产时间从 2018 年 3 月 16 日至 2018 年 11 月 14 日，

共 244 天。 
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图 1：螺纹钢 1805 合约日 K 线图 

 

 

 

  
   资料来源：WIND  新纪元期货研究 

图 2：螺纹钢 1805 合约周 K 线图 

 

 

 

  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

螺纹 1805 合约周线周期再次报收小阳线，站上 4000 点一线，凌驾于短期均线之上。从中长期看，近两年期价运行于良好

的上行通道中，近半年逐渐形成上升三角形，技术指标 MACD 钝化显现微弱绿柱，向上突破或调整就在 4000-4100 点区间见分晓。 

 

 

 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 
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中期展望（月度周期）：螺纹稳站于 4000 点之上，上方承压 4100 点；热卷 1805 合约维持 4100 一线高位震荡，成材端短

线虽受非采暖季限产政策的利好提振，但复产在即，螺纹社会库存连续十周回升，本周站上久违的 1000 万吨关口，这说明贸易商

囤货热情良好，但这部分仍为虚拟需求，在钢铁需求旺季真正到来时，虚拟需求转变为实际需求，才是开启黑色系良好供需关系

推动上涨的时间窗口。  

短期展望（周度周期）：现阶段 3.15 复产窗口逐渐临近，钢厂库存也在小幅回升，若钢厂出货不及预期，虚拟需求可能就

转化为实际的供给压力了，因此在当前时间节点下，钢材价格继续向上突破的可能性并不强，注意调整风险，暂以高位震荡思路

为宜。 

2.操作建议 

前期多单继续谨慎持有，参考粘合的短期均线作为止盈点。 
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