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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要指数外盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

周二夜间，美股收低；标普跌 0.64%；道指跌 0.68%；欧洲 Stoxx50 指数跌 1.11%；美元指数跌 0.22%；

伦铜涨 0.541%；原油跌 0.86%；黄金涨 0.25%。美豆涨 0.65%；美豆粉涨 1.54%；美豆油涨 1.45%；

美糖跌 2.23%；美棉跌 0.13%。高盛商品指数跌 0.23%；CRB 指数跌 0.12%；BDI 指数跌 1.09%。离岸

人民币 CNH 跌 0.03%报 6.3269；德银 X-Trackers 嘉实沪深 300 中国 A 股 ETF 跌 1.96%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国 2 月核心 CPI 同比上涨 1.8%，符合市场预期，表明美国通胀正朝着美联储目标迈进，但未显示出加速上行的

迹象。美元指数冲高回落，国际黄金先抑后扬。特朗普解除蒂勒森国务卿职务的消息传出后，美股跌幅加深，国际黄金涨幅扩大，

最高逼近 1330 美元/盎司关口。近期特朗普经济顾问和国务卿相继离职，美国政治局势动荡点燃市场避险情绪，此外美国通胀数

据温和回升，并未出现加速上行的迹象，缓解了市场对美联储过快加息的担忧，二者共同导致美元短期承压，支撑金价反弹。但我

们认为美国关税政策引发的贸易摩擦以及人事变动，对市场的影响是短期的，待避险需求回落，市场将重回基本面。美国通胀正朝

着美联储目标迈进，3 月加息是大概率事件，加息预期尚未完全消化之前，美元指数仍将获得支撑。 

二、农产品板块 

中华粮网农情遥感显示，未来几日，阿根廷产区最北部有小雨，墒情得到改善，而该国中部、南部主产区干燥，旱情继续困扰

作物生长。自去年 11 月中旬以来，该国潘帕斯草原的作物日益枯萎，大豆作物已承受了长达四个月的干旱压力，导致 2017/18 年

度产量预估屡次被下修。尽管预报显示未来几日将有小雨到来，但仍不足以缓解干旱压力，阿根廷大豆仍处于结荚阶段，因此如果

干旱持续，仍有受损的风险。 

我们此前预计芝加哥大豆在 1030、芝加哥豆粕在 370 附近将获得显著技术支持，近两日反弹有缩量特征，高位存在反复，后

市关注中国贸易纷争对豆系市场的干扰以及南美旱情的发展。因油粕比价长期跌入十年来低位，导致超卖特征严重，适值油脂跌至

年内低位，诱发了买油抛粕套利，国内三大油脂期货，关键位的方向性选择，为恢复区间内的反弹。农产品板块主要博弈豆系链条

行情，其他品种波动偏窄表现平淡。 

三、工业品板块 

美元指数 90 关口下方震荡偏弱，为跌入关键技术支持位的有色金属板块商品，带来反弹的契机，但全球主要股指普遍下跌，

并可能因美国债券收益率持续攀升而转入更大级别的颓势，金融属性较强的商品难免受到牵制，短期全球主要股指在高位难以做

出新的突破，反更易转入新的下跌，预计这种金融条件不利商品整体表现。我们有必要再次做出强调，国内主要工业品，至 3 月

初正月十五以来，旺季需求疲弱及库存的普遍累积，决定了近期的跌势，一周后，是两会结束且美联储大概率升息的时点，预计本

轮跌势进入后期。铁矿石、焦煤、焦炭等期货价格，快速从高位累积跌幅超过 10%，跌入去年 11 月以来重要低价区，该位有效跌

穿，技术跌势将深入至 10 月份低点，空头趋势里注意短期技术超买和抵抗，但后市警惕跌势加深风险，长期来看，黑色板块恐不

具备牛市配置的条件。橡胶走势具有独立性，主产国削减产量计划的执行力将决定本季的反弹高度，1805 合约持稳 12700 适当

作多单配置。 

交易层面上，21 日是两会结束和美联储大概率升息的时点，预计大宗商品价格走势分化且具有较强不稳定性，此前的趋势下

跌预计进入后期。外围工业品有反弹诉求，博弈强势品种（如橡胶）。农产品做多油粕比价套作，再次介入粕类趋势多单的契机仍

需等待。 
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