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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要指数外盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

周一夜间，标普跌 1.42%；道指跌 1.35%；欧洲 Stoxx50 指数跌 1.34%；美元指数跌 0.29%；伦铜跌

0.83%；原油跌 0.18%；黄金涨 0.21%。美豆跌 2.35%；美豆粉跌 3.68%；美豆油跌 0.25%；美糖涨

1.42%；美棉跌 1.79%。高盛商品指数跌 0.73%；CRB 指数跌 0.80%；BDI 指数跌 0.61%。离岸人民币

CNH 跌 0.02%报 6.3262；德银 X-Trackers 嘉实沪深 300 中国 A 股 ETF 跌 0.09%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

周一英国脱欧谈判迎来重大进展，英国与欧盟就“过渡期协议”达成一致，消息公布后英镑兑美元涨近 1%。此外有关消息称，

欧洲央行的讨论焦点从 QE 转移至加息路径，即使一些最鸽派的官员也同意在今年结束购债计划。受此影响，欧元兑美元大幅走高，

带动其他非美货币集体上涨，美元指数承压回落，失守 90 关口，国际黄金低位反弹。美股方面，受 Facebook 大跌的拖累，道琼

斯指数跌超 300 点。市场焦点转向本周四凌晨的美联储 3 月利率决议以及鲍威尔新闻发布会，预计本次会议加息 25 个基点是大

概率事件。重点关注，美联储在货币政策声明中，对未来经济增长和通胀预期的评估，以及点阵图关于今年加息次数估计。在 2017

年 12 月利率决议中，点阵图显示今年预计加息三次，与当前市场预期一致。美联储货币政策声明以及鲍威尔讲话是否超预期存在

不确定性，利率决议前市场情绪表现谨慎。 

二、农产品板块 

此前市场积极增持天气升水，至 3 月上旬，CBOT 大豆净多仓升至近 20 个月的新高。进入中下旬，阿根廷迎来降雨有利于稳

定作物产量损失的情况，美国大豆春季种植面积将高于上年同期的相关预期，加强了市场偏空人气，抛盘压力导致芝加哥大豆高

位骤然下跌。另外，USDA 周一公布的数据显示，截至 2018 年 3 月 15 日当周，美国大豆出口检验量为 490,536 吨，远低于市

场预估区间 70-105 万吨，前一周修正后 930,100 吨。美国大平原迎来降雨美国小麦技术跌势加深。天气驱动的急涨行情，也将

因天气转换而诱发急跌，适值美联储升息在即，避险情绪浓厚。单边关注技术普遍的休整下跌，仅跌入低谷的糖、棉易于出现抗

跌性反弹，策略上对冲交易为主，关注油粕比价修复性反弹。 

三、工业品板块 

伦敦金属交易所(LME)期铜等周一普跌，其中伦敦铝触及去年 12 月中以来低点，因在本周美联储预期加息以及 20 国集团(G20

财长会议前，景气类资产全面下滑。投资者担心加息可能压制经济成长，而美美国总统特朗普宣布对进口钢铝课征关税也引发全

球贸易战可能影响原材料需求的担忧。由于缺乏原油基本面消息，油价走势受累于欧美股市颓势牵制，且市场人士预期原油库存

将再度增加，其中 WTI 原油 62.5 为短期重要技术阻力，美元再度跌入 90 下方弱势震荡限制了日内跌幅。 

太原路局的消息，今年 4 月 7 日至 5 月 1 日，大秦线将进行为期 25 天的春季集中检修，而丰沙大、北同蒲以及迁曹线也将

同步进行检修。检修期间，每天上午停电维修 3-4 个小时。届时，大秦线日均进车将由正常情况下的 125 万吨降至 105-110 万吨。

动力煤脱离 2 月高价累积跌幅超过 11%，预计 620 上方强阻力难以逾越，则空头市场难以逆转。国内焦煤、焦炭、铁矿等黑色系

品种，因库存压力累积而积弱难反，年内低位区若不能有效迎来反击，跌势将存扩大和崩塌风险。国内主要化工品，聚丙烯表现

最为疲弱，单边持续阴跌，跌至临近去年 10 月份低位区后预计面临重要的抵抗反弹；橡胶波动率低位持续收窄，关注近期方向性

抉择。 

 

交易层面上，21 日是两会结束和美联储升息的时点，预计大宗商品价格走势分化且具有较强不稳定性，此前的趋势下跌预计

进入后期，关注主要商品市场方向性抉择，此前市场表现更多盘跌下探动作，短线交易为主。 
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