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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要外盘 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

 

周二，美股收高；标普涨 0.15%；道指涨 0.47%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.57%；美元指数涨 0.55%；伦

铜跌 1.12%；原油涨 2.44%；黄金跌 0.44%。美豆涨 0.45%；美豆粉涨 0.59%；美豆油跌 0.94%；美糖

跌 2.26%；美棉涨 2.12%。高盛商品指数涨 1.10%；CRB 指数涨 0.64%；BDI 指数跌 1.23%。离岸人民

币 CNH 跌 0.16%报 6.3335；德银 X-Trackers 嘉实沪深 300 中国 A 股 ETF 涨 0.78%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

周二公布的欧元区 2 月 ZEW 经济景气指数为 13.4，大幅低于预期的 28.1。数据公布后，欧元兑美元大幅下挫。受美元指数

走强的打压，国际黄金承压走低，逼近 1310 美元/盎司。昨晚，美国共和党议员表示，美国第二阶段税改很可能建议将个人减税

措施永久化，或在核算资本收益时也考虑通胀因素。个人减税永久化措施有利于增加居民收入和刺激消费支出，长期对美国经济

形成利好。美联储 3 月利率决议将于周四凌晨 02:00 公布，稍后美联储主席鲍威尔将召开新闻发布会。市场普遍预计本次会议将

加息 25 个基点，联邦基金利率期货显示，3 月加息的概率超过 90%。需要重点关注的是，美联储在货币政策声明中，对未来经济

增长和通胀前景的评估，以及点阵图对今明两年加息路径的预估。在 2017 年 12 月利率决议中，点阵图显示今年预计加息 3 次，

2019 年加息 2 次，当前市场预期本次会议将维持点阵图不变。美联储货币政策声明以及鲍威尔讲话是否超预期存在不确定性，利

率决议前市场情绪表现谨慎，建议黄金空单谨慎持有。 

二、农产品板块 

芝加哥谷物普遍出现技术反弹，但幅度集中在 0.5%上下，有缩量表现，仍是调整下跌行情中的抵抗性反弹。今春美国扩大种

植面积的预期以及贸易战影响限制了大豆市场的升幅。美国农业部长 Sonny Perdue 称,对美国关税的报复可能会令美国农产品出

口面临风险。布宜诺斯艾利斯谷物交易所气象顾问 Eduardo Sierra 称,季未的降雨将令阿根廷受旱情影响的大豆作物生长状況暂

时停止进一步恶化,使产量最低可能达到 4000 万吨。油粕比价低位反复震荡，后市仍需关注回升的机会，天气升水行情结束后，

单边注意价格调整的持续性，对冲交易为主，关注豆粽价差、菜豆价差等扩大表现。 

三、工业品板块 

市场预期美联储议息会议将传递偏鹰派观点，美元上涨。伦敦铜价下跌至三个月最低位，受累于库存增加和贸易战疑虑和强

劲反弹的美元。伦敦锌跌临去年四季度低位区，该区将是重要的技术支持位。与有色金属大幅下跌相映成趣，国际原油大涨。中

东紧张局势升温以及委内瑞拉原油产量可能进一步下降令油价获得强劲提振，但美元反弹和美国原油产量不断攀升恐限制油价上

涨的空间。美国石油学会(API)数据显示，美国截至 3 月 16 日当周 API 原油库存减少 274 万桶，预期增加 318.2 万桶。汽油库存

减少 106.3 万桶，库欣原油库存增加 164.4 万桶。WTI 原油持稳 62.5 具有较大技术意义，预计有冲击新高的潜力。低位化工品多

头表现机会增加，沥青期货领衔，关注化工板块；黑色板块以铁矿石累积跌幅近 20%最为抢眼，双焦等跌至重要支持区，当前为

美联储升息前日，关注美国升息利空能否有出尽的市场反馈，主要市场波动放大的风险。 

 

交易层面上，我们连日以来一再前调，当前时间窗口的特殊性：即国内两会结束和美联储利率决议启动升息。此前工业品市

场交易“需求偏弱和库存累积”，价格跌势较大，农产品市场交易天气升水，价格先扬后抑。若美国升息市场引为利空出尽，短期

工业品将出现重要的反弹，注意价格波动放大风险，以及农产品天气市场的反复性。 
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