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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要外盘 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

周四夜间，标普跌 2.52%；道指跌 2.93%；欧洲 Stoxx50 指数跌 1.77%；美元指数涨 0.18%；伦铜跌

1.52%；原油跌 1.47%；黄金涨 0.56%。美豆跌 0.06%；美豆粉涨 1.10%；美豆油跌 1.48%；美糖涨

0.79%；美棉跌 0.56%。高盛商品指数跌 0.60%；CRB 指数跌 0.47%；BDI 指数跌 0.00%。离岸人民币

CNH 跌 0.55%报 6.3398；德银 X-Trackers 嘉实沪深 300 中国 A 股 ETF 跌 2.63%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

周四，特朗普政府计划对至少 500 亿美元的中国进口商品征税，此外将针对对华技术转移和收购施加限制，引发中美贸易战

升级。市场避险情绪高涨，美股大幅下挫，道指跌超 700 点，国际黄金上涨，突破 1330 美元/盎司。作为回应，中国商务部宣布

对美产品加征关税涉及美国对华出口约 30 亿美元。 

昨晚美国众议院投票通过 1.3 万亿美元综合性政府开支议案，参议院必须在周五午夜之前通过立法，不然，美国政府将陷入

年内第三次停摆，需对投票结果保持关注。近期美国在对华关税政策方面一意孤行，引发中美贸易战升级，市场避险情绪卷土重

来，是导致全球股市下跌，债市上涨的主要原因。我们认为中美贸易争端最终将通过谈判解决，这一影响将是短期的。待避险情

绪回落，市场将重回基本面。 

二、农产品板块 

根廷玉米产量预估至 3,200 万吨，之前预估为 3,400 万吨，阿根廷谷物减产一定程度上对相关产品价格形成支持。在贸易战

的阴影之下，农产品板块表现出抗跌性。因中国是全球最大大豆买家，市场担心中国构筑大豆关税壁垒，对美豆表现有牵制。受

华盛顿特区恶劣气候影响，周度农作物出口销售报告发布时间推迟至北京时间周五 20:30 发布。民间分析公司 Informa 

Economics 将今年美国玉米播种面积预估由 8,917.9 万英亩下调至 8,890 万英亩，上调了美国 2018 年大豆种植面积预估至 9,150

万英亩，之前预估 9,119.7 万英亩。3 月 30 日 USDA 季度库存报告和种植面积报告。目前预计 2018 年 3 月 1 日美国大豆库存接

近 20.55 亿蒲式耳，为十数年历史同期之最，相比之下，上年同期为 17.39 亿蒲式耳。预计今年美国大豆播种面积为 9100 万英

亩，上年为 9010 万英亩。2017/18 年度美国大豆期末库存接近 4.75 亿蒲式耳，相比之下，美国农业部的预测为 5.55 亿蒲式耳。

关注贸易战引发的金融市场动荡，豆一表现独立持稳 3800 构筑中期底部，多头重点配置；其他农产品更多表现震荡，农强工弱市

场格局凸显。 

三、工业品板块 

凌晨 00:30，特朗普正式签署所谓针对中国“经济侵略行为”的总统备忘录，并将对价值 600 亿美元的中国进口产品征收关

税，并限制制中国企业对美投资并购，宣告美国对中国打响贸易战第一枪，中方不会坐视合法权益受到损害，将采取所有必要措

施，坚決捍卫自身合法权益。这对金融市场造成冲击，欧美股市暴跌，长期技术走势悲观，有色金属等再拓本轮调整以来新低，

主要金属市场，关注去年四季度低价支持区的抵抗，以及贸易战对市场的干扰。黑色系金属跌势最深，需求疲弱、库存累积、技

术崩溃、贸易战危机等利空叠加，注意价格跌势加深风险，以及市场波动的系统性风险。 

交易层面上，两会结束和美联储升息时点过后，外部市场引为利空出尽，主要工业品一度出现触底反弹动作，但贸易战已经

触发的背景下，反弹戛然而止，恐慌性抛售来袭，策略上多农空工。 
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