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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要指数外盘 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

周五夜间， 美股收低；标普跌 2.10%；道指跌 1.77%；欧洲 Stoxx50 指数跌 1.34%；美元指数跌 0.39%；

伦铜跌 1.15%；原油涨 2.38%；黄金涨 1.38%。美豆跌 0.14%；美豆粉涨 2.61%；美豆油跌 1.60%；美

糖跌 2.26%；美棉涨 2.12%。高盛商品指数涨 1.08%；CRB 指数涨 0.53%；BDI 指数涨 0.45%。离岸人

民币 CNH 涨 0.43%报 6.3121；德银 X-Trackers 嘉实沪深 300 中国 A 股 ETF 涨 0.69%。沥青 1806 合

约涨 2.87%报 2864。 
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夜盘点评 

一、宏观视点 

国内周末消息面相对平静，市场焦点主要集中在中美贸易战的问题上，经过两天的消化，预计市场担忧情绪将有所缓解。国

外方面，在中美贸易摩擦升级的阴影下，避险情绪持续发酵，资金逃离股市、商品等风险资产。上周五美股继续大幅下挫，国际

黄金连续大涨，突破 1350 美元/盎司。周末特朗普正式签署了 1.3 万亿美元的综合性政府开支议案，允许联邦政府资金运转至今

年 9 月底，避免了政府再次关门的危机。近期美国在对华关税政策方面一意孤行，引发中美贸易战升级，市场避险情绪卷土重来，

是导致全球股市下跌，债市、黄金上涨的主要原因。我们认为中美贸易争端最终将通过谈判解决，这一影响将是短期的。待避险

情绪回落，市场将重回基本面。 

二、农产品板块 

中国是美国大豆的第一大出口市场，也是美国棉花的第二大出口市场，中美贸易战的升级，可能对国内大豆棉花等价格带来

较大影响，当前价格表现抗跌。国际方面，巴西大豆已经收割 65%，去年同期 68%，五年同期均值 62%。Farm Futures 预计，

美国 2018 年大豆种植面积 9150 万英亩，玉米 9000 万英亩。本周是季末 USDA 报告发布的时间窗，关注美农种植意向对盘面干

扰。布交所数据，阿根廷大豆产量预计 3950 万吨，玉米产量预计 3200 万吨，此前分别预估 4200 万吨和 3400 万吨，阿根廷产

量的不确定性短期限制了豆粕跌幅，并可能再次助推双粕上涨，关注贸易战形势以及农强工弱市场格局，黑龙江省公布 2017 年新

产玉米及大豆补贴工作，预计对豆一、玉米等短期价格有显著提振。 

三、工业品板块 

特朗普总统決定用博顿( John Bolton)取代麦克马斯特担任国家安全顾问，前者被看做在伊朗问题上更加鹰派，这对伊朗核协

议的履行不利，若美国总统废除 2015 年达成的协议并重新实施经济制裁，将影响伊朗原油产量。有关伊朗核协议的不确定性在近

几周升温，支撑了油价独立上涨。 沙特上周晚些时候重申承诺降低全球原油供应过剩量，美国原油供应下降也帮助提振油价，美

国能源资料协会(EIA)周三公布的数据显示,上周美国原油库存意外下降 260 万桶。全球原油需求增加帮助冲抵了对美国页岩油产量

创纪录的担忧，关注贸易战对金融市场冲击的负面外溢效应。国内关切点，3 月末，京津冀等地区有重度污染过程，关注是否存在

限产政策对黑色系价格的干扰，剔除此因素，库存累积、需求疲弱、资金成本上升、房地产价格松动等一系列因素对本季煤炭、
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钢铁价格不利，螺纹钢 3400-3500 承压，后市有进一步深跌的风险，需重点关注，并警惕主要股指价格崩塌转入熊市下跌风险，

以及多数工业品共振下跌特性。 

交易层面上，国内原油期货上市首日，预计存在显著上涨机会，并对沥青、塑料、pta 等化工品有提振，阿根廷产量忧虑再起，

双粕等农产品为短期多头重要配置，主要有色金属及黑色系列品种，技术抛压沉重，仍维持熊市波动，盘中反弹寻机沽空为主。 
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