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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要外盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

周一夜间，标普涨 2.72%；道指涨 2.84%；欧洲 Stoxx50 指数跌 0.77%；美元指数跌 0.48%；伦铜跌

0.38%；原油跌 0.38%；黄金涨 0.45%。美豆跌 0.10%；美豆粉跌 0.95%；美豆油涨 0.29%；美糖跌

1.19%；美棉跌 0.06%。高盛商品指数跌 0.25%；CRB 指数跌 0.25%；BDI 指数涨 0.36%。离岸人民币

CNH 涨 0.92%报 6.2538；德银 X-Trackers 嘉实沪深 300 中国 A 股 ETF 涨 2.72%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

中美贸易摩擦方面，继美国财长“缓和”表态后，白宫贸易顾问也发出了“美中重回谈判桌”的宣言，令市场对中美贸易战

升级的担忧情绪有所缓和。周一美股大幅反弹，人民币汇率大涨，美元指数承压下行，逼近 89 关口。但美国及欧洲国家与俄罗斯

之间的外交紧张气氛再起，特朗普下令将驱逐 60 名驻美俄外交官，市场避险情绪卷土重来，国际黄金突破 1350 美元/盎司。近

期特朗普关税政策引发全球贸易摩擦，导致中美贸易关系紧张，避险情绪挥之不去，是美元、美股、商品连续下跌的主要原因。

但经过中美双方代表接洽和沟通，中美贸易谈判已经开始，待避险情绪回落，市场将重新回归基本面。今日凌晨，美联储 2018

年票委、克里夫兰联储主席梅斯特表示，美联储今年和明年应该继续加息，以避免经济过热，一旦出现过热情况，将会打断已呈

加快之势的经济扩张。近期美联储多位官员将陆续发表讲话，需重点关注。 

二、农产品板块 

因美中贸易紧张关系缓解,以及遭干旱侵袭的阿根廷的降雨量少于预期，芝加哥大豆止跌于 1010，一度上冲 1050，但该位附

近技术性卖盘沉重，价格陷入震荡。市场开始关注美国农业部将于本月末发布的报告，预计将显示美国农户计划的大豆种植面积

将超过玉米，为 1983 年来首次。此外，预计 2018 年 3 月 1 日美国大豆库存接近 20.55 亿蒲式耳，为十数年历史同期之最，相

比之下，上年同期为 17.39 亿蒲式耳。预计此前芝加哥大豆缩量震荡交投表现谨慎。阿根廷近期的降雨未能缓解该国大豆和玉米

的旱情，几乎终结了产量可能复苏的期望，此前作物经历了长达四个月的干热天气，这限制了美豆调整空间。美国农业部周一公

布的数据显示，截至3月22日当周,美国大豆出口检验量为584,612吨，符合市场预估区间45-65万吨，高于前周修正值499,987。

国内市场表现上，低位油脂波动加剧，面临方向选择，双粕价格高位强势震荡。 

三、工业品板块 

有关改善美国准入中国市场的谈判预期，在一定程度上缓和了可能爆发贸易战的担忧，带动美国股市日内大幅反弹，其他基

本金属多数回升，不过投资者仍担心经济成长步伐损及金属需求，经历年内较大的趋势下滑后，反弹力度欠佳。伊朗可能再次被

制裁等地绿政治因素占据主导，国际油价表现抗跌，仍维持强势格局。上周美国总统特朗普的国家安全事务团队遭遇换血，更多

鹰派官员出任职务，且美国特朗普政府 23 日以涉嫌实施恶意网络活动为由对伊朗 10 名个人和一个实体实施制裁。若伊朗再次遭

到制裁，可能会阻断该国石油出口，减少全球供应。国内以橡胶、铁矿、螺纹为代表的商品期货，经历了急剧下跌后技术超卖特

征凸显，若避险情绪缓和，易于出现超跌反弹，但需注意下降趋势反压位，需求疲弱和库存累积以及贸易战谈判的一波三折等风

险，可能会限制反弹的持续性。 

交易层面上，一些技术超卖的商品市场，在避险情绪缓和条件下，存在超跌反弹诉求，但人民币短期大幅升值对盘面有牵制，

注意下跌趋势反压位，以及低位波动加剧风险。USDA 本月末报告前，豆系价格表现谨慎，博弈多头行情为主。 
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