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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要外盘 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

周二夜间，标普跌 1.73%；道指跌 1.43%；欧洲 Stoxx50 指数涨 1.15%；美元指数涨 0.30%；伦铜涨

0.51%；原油跌 1.27%；黄金跌 0.65%。美豆跌 0.68%；美豆粉跌 0.80%；美豆油涨 0.35%；美糖涨

0.64%；美棉涨 0.39%。CRB 指数跌 0.11%；BDI 指数跌 0.80%。离岸人民币 CNH 跌 0.23%报 6.2681；

德银 X-Trackers 嘉实沪深 300 中国 A 股 ETF 跌 1.06%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

周二特朗普发布推特称，美国与很多国家都在进行贸易谈判，各方都会对谈判结果感到满意。截至目前，欧盟、澳大利亚、

阿根廷、巴西和韩国等经济体均已获得美国钢铝关税豁免。受中美就贸易摩擦展开谈判的消息提振，隔夜高开，避险情绪回落导

致金价大幅下挫，国际黄金盘中跌破 1340 美元/盎司，美元指数收复 89 整数关口。近期特朗普关税政策引发全球贸易摩擦，导

致中美贸易关系紧张，避险情绪来回反复，是美元、美股、商品连续下跌的主要原因。但经过中美双方代表接洽和沟通，贸易谈

判已经开始，待避险情绪回落，市场将重新回归基本面。今晚将公布美国第四季度实际 GDP 及核心 PCE 物价指数，若数据表现

强劲，则对美元指数形成支撑，需密切保持关注。 

二、农产品板块 

在美国农业部本周晚些时候发布关键的种植面积意向报告和季度库存报告前，有技术性卖盘和轧平头寸操作。预计美国农业

部周四夜间公布的报告将显示，2018 美国大豆种植面积为创纪录的 9,110 万英亩。预计截至 3 月 1 日当季大豆和玉米库存将创纪

录高位（其中大豆 20.55 亿蒲），因几年来连续丰产。巴西咨询公司周二将该国 2017/18 年度大豆产量预估从 1.175 亿吨上调至

1.189 亿吨，美国农业部之前在最新的月度供需报告中预期巴西大豆产量为 1.13 亿吨。芝加哥大豆市场得到支撑，因有报道称美

国和世界最大大豆购买国中国正进行磋商，以避免发生贸易战。芝加哥大豆维持在 1010 上方震荡整理，等待 USDA 报告敲定后

寻找方向，预计国内双粕价格，维持在高位做宽幅震荡，而三大油脂陷入低位的宽幅震荡。 

三、工业品板块 

受累于美国通胀上升的压力，美联储加息步伐加快，以及特朗普引发全球贸易战的忧虑，欧美股市继续动荡，技术颓势存在

进一步深跌风险。主要有色金属低位弱势震荡，为下跌中继状态，存在续跌寻底诉求。受美 API 原油库存意外急剧增长超过 530

万桶，市场在权衡供应增加和地缘政治风险后，WTI 原油追随商品大势高位承压回落，INE 原油上市第三日大跌近 4%，内外价差

修正压力大，注意化工品空头寻底。焦炭、螺纹价格自创年内新低后，技术下跌空间已开启，预计盘整后跌势将进一步加深，月

末京津冀空气污染所导致的停产限产因素，对盘面的拉升作用难以持续。 

交易层面上，中美贸易谈判存在较大变数，金融市场动荡的不利环境下，主要工业品缺少持续反弹的动力，将再次转入寻底

下跌，沽空为主；USDA 本月末报告前，豆系价格表现谨慎，主要农产品震荡思路观望为主。 
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