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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要外盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

周三夜间，标普跌 0.29%；道指跌 0.04%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.13%；美元指数涨 0.83%；伦铜涨

0.14%；原油涨 0.02%；黄金跌 1.55%。美豆跌 0.20%；美豆粉跌 0.35%；美豆油涨 0.16%；美糖跌

2.71%；美棉跌 1.55%。高盛商品指数跌 0.58%；CRB 指数跌 0.65%；BDI 指数跌 3.31%。离岸人民币

CNH 跌 0.28%报 6.2859；德银 X-Trackers 嘉实沪深 300 中国 A 股 ETF 跌 1.56%。上海原油 1809 跌

2.25%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国第四季度实际 GDP 环比增长 2.9%（前值 2.5%），好于预期的 2.7%。四季度个人消费支出环比增长 4%，超

过预期和前值 3.8%，核心 PCE 物价指数持平于 1.9%。数据公布后，美元指数涨幅扩大，收复 90 关口。国际黄金大幅下挫近 1.5%，

相继失守 1340、1330 美元/盎司。美国贸易代表 Lighthizer 周三表示，将在中国商品关税生效之前给出 60 天的窗口期，6 月前

或不会开始开征关税。目前中美正在就贸易关系展开谈判，市场对中美贸易战升级的担忧有所缓解，避险情绪逐渐回落，黄金短

期内将面临回调压力。今晚将公布美国 2 月核心 PCE 物价指数及个人支出月率，若数据表现强劲，将提升美联储年内加息预期，

美元指数将进一步获得支撑，黄金短期仍将承压。 

二、农产品板块 

芝加哥市场在季末重要的报告发布前，主要谷物市场观望氛围浓厚，价格起伏平淡表现震荡。预计美国农业部在今日周四夜

间，公布的报告将显示，2018 美国大豆种植面积为创纪录的 9,110 万英亩。预计截至 3 月 1 日当季大豆和玉米库存将创纪录高位

（其中大豆 20.55 亿蒲）。巴西咨询公司周二将该国 2017/18 年度大豆产量预估从 1.175 亿吨上调至 1.189 亿吨，美国农业部之

前在最新的月度供需报告中预期巴西大豆产量为 1.13 亿吨。芝加哥大豆维持在 1010 上方震荡整理，等待 USDA 报告敲定后寻找

方向，预计国内双粕价格，维持在高位做宽幅震荡，而三大油脂陷入低位的宽幅震荡。经历下旬期价的急促冲高，注意高位粕价

技术调整加深风险，以及油脂价格低位惯性下挫威胁。 

三、工业品板块 

美国四季度经济增长强于预期，且受季末资金流支撑，美元指数低位开阳强势拉涨，对有色金属的反弹带来了牵制，此前中

美贸易战全面爆发的忧虑缓和，市场一度低位表现抗跌，但属空头市场格局之中的弱势反抽。国内宏观预期偏弱已导致主要工业

品期价大幅贴水现货，贸易战下外需的不确定性激励了金融资本的沽空动能，当前，以玻璃、螺纹为代表，近月贴水现货逼近历

史较高位置，这种基差结构将牵制期价跌幅，一旦宏观预期缓和、需求回升，低位市场波动加大，注意修复性反弹诉求。3 月 28

日召开的国务院常务会议，确定 5 月 1 日起将 17%和 11%两档增值税税率分别下调 1 个百分点等三项深化增值税改革措施，实

施后全年将减轻市场主体税负超过 4000 亿元，内外资企业都将同等受益。这次普惠性实体经济减税政策，将全面提振实体经济的

供给潜力，有利于提升企业的投资积极性，对短期超跌的金融市场而言，预计有显著支持和提振。 

交易层面上，中美贸易谈判存在较大变数，金融市场动荡的不利环境下，主要工业品缺少持续反弹的动力，将再次转入寻底

下跌，沽空为主，仅玻璃、螺纹、热卷等近月合约，短期重点博弈修复性反弹；USDA 本月末报告前，豆系价格表现谨慎，主要

农产品震荡思路观望为主，后市注意技术调整加深风险。 
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