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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁矿石 

 (元/吨) 

03.30 981.65 16283 3650 490.92 

04.06 919.95 16116 3690 483.79 

04.13 867.69 16043 3720 490.54 

04.20 804.55 15983 3850 511.81 

变化 -63.14 -60 +130 +21.27 

数据来源：WIND资讯 

数据采集周期调整为周一-周五，敬请关注。 

螺纹钢社会库存截至 4 月 20 日当周报于 804.55 万吨，较上周减少 63.14 万吨，已经

连续六周环比小幅下降，螺纹钢企业库存截至4月13日当周报于289.88万吨，较上周的319.99

万吨减少 30.11 万吨，社会库存与企业库存的双双回落，显示出近期螺纹钢出库情况较好，下

游需求正在回暖。全国高炉开工率本周继续小幅回升至 67.27%，增幅为 0.28 个百分点，相

较于 3 月中旬，回升的幅度已经超过 5 个百分点，河北高炉开工率上周已经重回 60%之上，

较 3 月中旬增加近 10 个百分点，这显示出钢材生产也有显著回暖。螺纹钢 RB400 20mm 上

海地区价格本周五报于 3850 元/吨，较上周大涨 130 元/吨。铁矿石港口库存截至 4 月 20 日

当周报于 15983 万吨，环比回落 60 万吨，现货价格本周报于 511.81 元/吨，较上周的 490.54

元/吨高出 21.27 元/吨。山西地区准一级焦含税出厂价报于 1560 元/吨，较上周下跌 50 元/吨，

山西产准一级焦车板价报于 1710-1730 元/吨，较上周下跌 50 元/吨，天津港准一级冶金焦平

仓价报于 1825 元/吨，于 4 月 19 日率先反弹 50 元/吨。焦煤价格相对平稳，但不同区域间价

差较大。 

 

（2）一季度我国经济继续平稳增长 

一季度，我国 GDP 为 198783 亿元，按可比价格计算，比上年同期增长 6.8%，比上年同

期回落 0.1 个百分点，与上年三、四季度持平，总体上呈现出稳定性增强的特征，延续了近年

来平稳增长的态势。其中，第一产业增加值 8904 亿元，比上年同期增长 3.2%，第二产业增

加值77451 亿元，比上年同期增长6.3%，第三产业增加值 112428亿元，比上年同期增长7.5%。

从环比看，经调整季节因素后，一季度 GDP 环比增长 1.4%，比上季度回落 0.2 个百分点。 

一季度，作为实体经济重要部分的工业增加值比上年同期增长 6.5%，比上季度加快 0.3

个百分点，对经济增长的贡献率为 32.7%，比上季度提高 1.9 个百分点。 
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（3）一线城市新建商品住宅销售价格同比继续下降，二三线城市涨幅回落 

3 月份，各地继续以因地制宜、因城施策的房地产政策为主基调，坚持分类调控，保持政策的稳定性和连续性。一线城市新

建商品住宅销售价格同比下降 0.6%，降幅比上月扩大 0.5 个百分点；二手住宅销售价格本月首次出现下降，降幅为 0.1%。二线城

市新建商品住宅和二手住宅销售价格同比涨幅分别比上月回落 0.2 和 0.4 个百分点。三线城市新建商品住宅和二手住宅销售价格同

比涨幅均比上月回落 0.3 个百分点。 

 

（3）中国 1-3 月粗钢产量同比增长 5.4% 

中国 3 月份粗钢产量 7398 万吨，同比增长 4.5%；中国 1-3 月份粗钢产量 21215 万吨，同比增长 5.4%。中国 3 月份钢材产

量 8977 万吨，同比增长 4.2%；1-3 月份钢材产量 24693 万吨，同比增长 4.7%。 

 

2.小结 

上周黑色系走势分化，螺纹、热卷表现相对坚挺，铁矿探低回升小幅跟涨，焦煤和焦炭承压回落再探前低一线。钢厂开工率

近五周小幅回升，全国高炉开工率回升 5 个百分点，河北高炉开工率回升近 10 个百分点，同时螺纹钢社会库存和企业库存双双回

落，成材端供需格局逐步好转，现货价格走强，对期价形成提振。而钢厂前期对双焦的打压令焦化限于亏损，自发限产保价增多，

焦炭价格弱势也向焦煤挤压，本周限产保价初见效果，焦炭率先领涨，随后铁矿、焦煤均有所补涨，焦炭、铁矿库存小幅回落。 

整体而言，黑色系基本面较上月有明显好转，市场预期回暖。 

 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：4月 16 日至 4 月 20日当周黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 
3450 3484 3529 3344 0.99% 5.53% 2584万手（+150 万） 284.4万手（-10.7 万） 

铁矿 
454.0 468.5 476.0 434.0 3.19% 9.68% 1813手（+304万） 183.2 万手（-10.6万） 

焦炭 
1760.0 1864.0 1898.0 1731.5 5.91% 9.62% 238 万手（+46 万） 21.7 万手（-5.9万） 

焦煤 
1132.5 1159.5 1175.0 1091.0 2.38% 7.70% 209 万手（+75 万） 23.8 万手（-1.9万） 

数据来源：文华财经 

截至 4 月 20 日午盘，螺纹主力 1810 合约4 月 16 日-4 月 20 日当周五个交易日，报收三阳两阴格局，小幅收涨 0.99%，波动

幅度 5.53%，呈现探低回升之势，交投重心较上周微弱上移。期价开盘于 3450 元/吨，最高上探 3529 元/吨，最低触及 3344 元/

吨，收盘于 3484 元/吨。本周成交量报于 2584 万手，较上周的 2434 万手大幅增加 150 万手；持仓量报于 284.4 万手，较上周的

295.7 万手减少 10 万手。炉料端波动更为剧烈，焦炭、铁矿波幅近 10%，焦煤波幅 7.7%，三者与螺纹同样探低回升，但炉料端补

涨的动能更强。 

 

2. K 线及价格形态分析 

 螺纹 1810 合约本周一大幅下挫，一度回落至短期均线之下，随后企稳回升，5 日和 10 日线上穿 20 日线，期价周四突破 350

点大关，周五承压上方 40 日线窄幅震荡整理，交投重心围绕 3480 一线，即我们一直关注的波动区间中位线附近，向上有效突破

则有望再次看向前高。本周成交量激增、持仓量小幅回落，技术指标 MACD 红柱放大，在短线震荡整理之后有望突破阻力进一步

回升至 60 日线附近。 
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图 1：螺纹钢 1810 合约日 K线图 

 

 

 

     资料来源：WIND  新纪元期货研究 

螺纹 1810 合约周线周期报收小阳线，自 3163 元/吨的阶段低点震荡回升，收复 5 周均线。从中长期看，近两年期价运行于

良好的上行通道中（斜率较低的蓝色直线），本轮调整也在逼近上升趋势线后暂时止跌反弹，但上行显著承压 3500 点一线以及均

线族，困难重重。 

图 2：螺纹钢 1810 合约周 K线图 

 

 

 

  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：中美贸易战冲突缓和，市场氛围稍显稳定，螺纹、热卷在前两周率先开启反弹，钢厂前期对双焦的

打压令焦化企业限于亏损，自发限产保价增多，焦炭价格弱势也向焦煤挤压，本周限产保价初见效果，焦炭率先领涨，随后铁矿、

焦煤均有所补涨，符合我们前两周报告中的预期，而成材端趋于震荡整理，预期四月后期黑色系仍将以反弹为主。  
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短期展望（周度周期）：近一周，螺纹、热卷 1810 合约表现相对平稳，趋于窄幅震荡整理，交投重心仅微弱上移。焦炭 1809

合约率先发力补涨，站上 1800 点逼近 1900 点大关，铁矿 1809 合约在本周后期承接焦炭拉涨，站上 460 元/吨，表现强劲。本周

钢厂开工率继续小幅回升，螺纹钢社会库存和企业库存进一步回落，铁矿石和焦炭库存也小幅回落，整体而言钢材的供需格局好

转。螺纹钢现货价格大涨，铁矿石现货突破 500 元/吨，焦炭价格也有所回升。重点关注螺纹 1810 合约，本周一大幅下挫，一度

回落至短期均线之下，随后企稳回升，5 日和 10 日线上穿 20 日线，期价周四突破 350 点大关，周五承压上方 40 日线窄幅震荡整

理，交投重心围绕 3480 一线，即我们一直关注的波动区间中位线附近，向上有效突破则有望再次看向前高。本周成交量激增、持

仓量小幅回落，技术指标 MACD 红柱放大，在短线震荡整理之后有望突破阻力进一步回升至 60 日线附近。 

2.操作建议 

螺纹 1810 合约多单继续持有，突破 3500 点可适当加仓。 
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