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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要外盘 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

周一夜间，标普涨 0.33%；道指涨 0.19%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.16%；美元指数跌 0.32%；伦铜涨

1.47%；原油涨 1.98%；黄金涨 0.26%。美豆涨 1.32%；美豆粉涨 0.83%；美豆油涨 0.06%；美糖涨

0.0%；美棉涨 0.36%。高盛商品指数涨 1.80%；CRB 指数涨 1.41%；BDI 指数涨 0.42%。离岸人民币

CNH 涨 0.14%报 6.3055；德银 X-Trackers 嘉实沪深 300 中国 A 股 ETF 涨 0.13%。上海原油 1809 涨

2.15%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

受贸易战担忧消退的推动，隔夜美股反弹，但在美国 FBI 官员突击搜查特朗普私人律师办公室的报道传出后，美股急转直下，

几乎回吐全部涨幅。此外，上周五美国财政部公布，将对 38 个俄罗斯个人、官员、公司和国企实施制裁，美俄争端再起激发市场

避险情绪，国际黄金逆转跌势，收复 1330 美元/盎司。近期中美贸易摩擦、美俄冲突等地缘政治风险接连发生，是主导市场情绪

的主要因素，但我们认为中美贸易争端最终仍将通过谈判的方式解决，期间避险情绪或仍有反弹，待谈判结果敲定，市场将重新

回归基本面。近期值得关注的是，欧美经济形势对比发生重要变化，欧元区制造业 PMI 连续三个月下滑，经济增长出现放缓的势

头，而美国经济表现依然稳健，耐用品订单、消费者信心指数等部分指标呈现加快的迹象。以上现象和 2017 年形成明显反差，欧

美经济增长预期差开始逆转的情况下，美元指数企稳走强的可能性在增加。 

二、农产品板块 

阿根廷种植带长达四个月的旱灾令大豆作物遭受重创，投行及行业机构纷纷调低产量前景，罗萨里奥谷物交易所大幅下修阿

根廷大豆产量至 4000 万吨，荷兰拉博银行则预计将在 4000 万吨以下，布宜诺斯艾利斯交易所更是给出了 3800 万吨的超低预估

值，相当于较上年度减产 34%，为 2008/09 年度以来最低。市场关注美国农业部周二发布的月度供需报告,预计 2017/18 年度美

国大豆结转库存预估将上调，巴西大豆产量遭上调，而阿根廷大豆产量遭下调。咨询机构 Agrurall 周一上调巴西 2017/18 年度

大豆产量预估至 1.19 亿吨，3 月时预估为 1.179 亿吨。国内双粕在 2016 年 6 月以来的高位区做高位震荡，而三大油脂期货在低

位区做大幅震荡，油粕比价不断拓展十年来新低，关注市场波动加剧风险，不过度追涨杀跌。 

三、工业品板块 

美国总统特朗普周日对中国终将降低贸易壁垒做出乐观预期,贸易紧张情绪得到缓解，此前两国数以百亿美元计的商品征收关

税尚处于博弈期，争端可以通过对话解決，加之美元走弱，这些成为多数商品企稳的重要条件，全球主要股指出现止跌和弱势反

弹提振风险偏好。市场担忧美国对全球主要铝生产商-俄罗斯铝业联合公司的制裁,可能阻碍占全球每年铝供应约 7%的交易，伦敦

铝涨势最大，对沪铝技术买盘有推动。油市交易商的注意力转向中东局势，周一早间，叙利亚空军基地遭到导弹袭击，主要化工

品短期转入短期强势。黑色系商品，跌入近半年低位区迎来上涨，日内有领涨之势。 

交易层面上，双粕短期急涨后，注意高位震荡整固诉求，调低仓位，不追涨杀跌；黑色系螺纹、铁矿、焦炭等为代表，技术

买盘最为强劲，日内多单重点关注。 
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