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核心观点 

 

1. OPEC 计划增产打压多头信心，原油暴跌考验关键支撑位,预计跌势收敛或有震荡反复，

若该位跌穿将引发更多技术性卖盘跌势将加深。 

2. PTA 期价跌破 4 月以来的上升通道，技术面走熊,6-7 月将面临陆续重启，终端需求旺季

进入尾声，后市供需偏紧格局将逐渐改善。 

3. PP 跌破横盘震荡区间，但烯烃装置检修对期价支撑较强，PP 下行空间有限，短线可多

PP 空甲醇套利。 

4. 郑煤长阳收复上周的跌停及跳空，在需求良好的夏季用电小高峰 600 或为支撑，但同样

面临 640 一线压力。 

5. 巴西丰产落定，弥补阿根廷减产导致的全球大豆供给缺口，市场焦点关注美国干旱面积

减少，CBOT 大豆期货非商业头寸净多单下降为 143,470 手；国内油脂市场大幅下挫，

油粕套利因素对双粕价格形成支持，我们维持粕价筑底反弹的判断不变，短期波动率收

窄。 

6. 朝首脑会晤有望如期进行，避险情绪迅速回落；周末公布的中国 1-4 月工业企业利润同

比回升至 15%，表明随着供给侧改革的持续推进，企业盈利温和改善，行业集中度逐步

提升。股指继续考验底部支撑。 
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期货收盘一览 

 

宏观及金融期货 

主要观点 

朝首脑会晤有望如期进行，避险情绪迅速回落；周末公布的中国 1-4 月工业企业利润同比回升至 15%，表明随着供给侧改革

的持续推进，企业盈利温和改善，行业集中度逐步提升。股指继续考验底部支撑。 

国内外解析 

股指：周一美国因阵亡将士纪念日休市，消息面相对平静。受美朝首脑会晤有望如期进行的影响，避险情绪迅速回落，期指

小幅反弹。周末公布的中国 1-4 月工业企业利润同比回升至 15%，表明随着供给侧改革的持续推进，企业盈利温和改善，行业集

中度逐步提升。4 月经济数据好坏参半，二季度经济存在下行压力，但政策维稳的力度加大，随着悲观预期的修复，股指中期反弹

行情有望缓慢开启。 

贵金属：国外方面，近期值得关注的是，美债收益率开始下降，10 年期国债收益重回 3%以下，反映市场对美国经济放缓，

以及通胀上行的担忧，我们将继续跟踪美债收益率的变化。本周将公布美国第一季度实际 GDP 修正值，4 月核心 PCE 物价指数及

5 月非农就业报告。美联储 6 月议息会议的时间窗口临近，若陆续公布的美国经济、就业数据表现强劲，将进一步强化 6 月加息

的预期。目前来看，“美强欧弱”的经济格局仍在延续，在这一逻辑没有彻底扭转之前，美元指数将继续保持强势。美朝领导人

会晤出现转机，黄金失去避险支撑，短期将受到美元走强的压制。 

策略推荐 

股指期货存试探前低支撑可能，多单入场仍需谨慎。 

 

农产品 

主要观点 

巴西丰产落定，弥补阿根廷减产导致的全球大豆供给缺口，市场焦点关注美国干旱面积减少，CBOT 大豆期货非商业头寸净

多单下降为 143,470 手；国内油脂市场大幅下挫，油粕套利因素对双粕价格形成支持，我们维持粕价筑底反弹的判断不变，短期

波动率收窄。。 

重要品种 
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油粕：巴西丰产落定，弥补阿根廷减产导致的全球大豆供给缺口，市场焦点从南美向北美转移。美国政府周四发布的干旱监

测周报（U.S. Drought Monitor）显示，过去一周里美国干旱面积减少，结束了此前连续三周的增长势头。截至 2018 年 5 月 22

日的一周，美国大陆地区没有反常干燥或干旱的比例为 56.68%，一周前为 54.36%。截至 5 月 22 日当周，本周 CBOT 大豆期货

非商业头寸多头减仓 13,670 手，空头减仓 1,492 手，净多单下降为 143,470 手；CBOT 大豆期货期权非商业头寸多头减仓 18,708

手，空头减仓 2,035 手，净多单下降为 127,823 手,显示出投机买盘兴趣减弱。国内因上合峰会 6 月 9-11 日在青岛召开，政府通

知 5 月 30 日至 6 月 11 日青岛方圆 200 公里油厂都要停机，山东青岛、龙口及日照多家油厂接到政府停机通知，为保持后期供应，

在停产之前，山东油厂尽量保持满复荷开机，以保证停产后的油粕供应，月底开始，山东部分工厂将停机。因 OPEC 和俄罗斯关

于原油增产的讨论令投资者担忧供应面增加，导致 WTI 原油从逼临 73 美金触及阶段性顶部后，连续大跌 5 个交易日累计跌幅近

10%，引发油脂市场大幅下挫，油粕套利因素对双粕价格形成支持，我们维持粕价筑底反弹的判断不变，短期波动率收窄。因芝

加哥市场周一假日休市，国内交投略显清淡，主要追随商品大势走势谨慎。 

鸡蛋：对于鸡蛋期货，一般月份持仓限额交易所由 300 手提高到 600 手，利于资金兴起的增长和扩仓，主力合约维持强势震

荡，梅雨季期间预计酝酿上行行情。 

策略推荐  

密切关注国内外天气市季节性的影响，关注短多机会以及 OI-Y 价差牛市扩大套作。 

 

工业品 

主要观点 

OPEC 计划增产打压多头信心，原油暴跌考验关键支撑位,预计跌势收敛或有震荡反复，若该位跌穿将引发更多技术性卖盘跌

势将加深。 

PTA 期价跌破 4 月以来的上升通道，技术面走熊,6-7 月将面临陆续重启，终端需求旺季进入尾声，后市供需偏紧格局将逐渐

改善。 

PP 跌破横盘震荡区间，但烯烃装置检修对期价支撑较强，PP 下行空间有限，短线可多 PP 空甲醇套利。 

郑煤长阳收复上周的跌停及跳空，在需求良好的夏季用电小高峰 600 或为支撑，但同样面临 640 一线压力。。  

重要品种 

黑色板块：周一黑色系商品整体小幅止跌回升，其中动力煤领涨、铁矿石领跌，双焦和螺纹较上周有所抬升。螺纹钢近期应

当关注供给端增加，需求端陷入季节性淡季，供需格局稍显疲弱，期货 1810 合约上周快速下探至 3500 点一线后，暂获支撑转入

震荡，周一冲高至 20 日线后回落，上行缺乏有效支撑，应当密切观察螺纹钢库存变动，多看少动尽量避免做多，以防下行风险。

铁矿石主力 1809 合约上周跌势凶猛，随后在 450-460 一线展开震荡整理，显著承压 40 日线，周一报收十字星窄幅震荡重心下

移，但应注意铁矿下方 430-440 存有成本支撑，高炉开工率高企，短期需求并不算太差，同时铁矿石港口和钢厂库存量仍然高企，

供给不减，总而言之建议空单依托 460 一线持有，突破则离场。焦炭 1809 合约交投重心重回 2000 点关口，但周一波动剧烈，

一度跌落 1950 支撑，又曾上探 2020 压力位，焦炭近期港口库存小幅回升，钢厂库存下滑，现货价格相对坚挺，对期价存有支撑，

短线多空参考 1950-2020 区间突破止损；焦煤 1809 合约受动煤提振，波动放大，重心小幅上移至 40 日线附近，焦煤有修复上

周遭遇“错杀”的需求，短空注意止盈。郑煤 1809 合约周一强势拉涨超 3%，长阳线收复上周的跌停及跳空，基本符合我们上周

四给出的预期，在需求良好的夏季用电小高峰，市场煤价格应当不低于 600 元/吨，郑煤重回 600 点之上，谨慎短多，上方压力

位仍在 630-640 元一线，很难向上突破。 

化工品：俄罗斯和石油输出国组织(OPEC)计划增产的消息令原油多头信心大受打击，同时美国石油活跃钻井数再度大增，以

及美元反弹均令油价承压，WTI 原油连跌四日累计跌幅超过 8%，但跌临 66-67 美元长期牛市支持位，预计跌势收敛或有震荡反

复，若该位跌穿将引发更多技术性卖盘跌势将加深。周一国内化工品延续跌势，沥青 PTA 跌幅超 2%。分品种来看，PTA 减仓下

行，期价跌破 4 月以来的上升通道，技术面走熊；基本面而言，PTA 装置检修兑现，6-7 月将面临陆续重启，终端需求旺季进入
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尾声，后市供需偏紧格局将逐渐改善；原油持续调整，成本端支撑亦转弱，短线 PTA 或转入弱势震荡走势，多单止盈离场。原油

暴跌成本端支撑转弱，沥青低开低走；雨季影响下游需求，进一步利空市场，短线沥青或延续调整，多单离场观望。甲醇延续调

整，国内外装置陆续重启，供给端压力增加；目前国内有五套大型 MTO 装置进入检修状态，抑制甲醇需求；供需基本面转弱，甲

醇将延续调整走势，空单继续持有。供需双减格局压制期价，塑料延续调整，但期价逼近区间下沿，短线不追空。PP 跌破横盘震

荡区间，但烯烃装置检修对期价支撑较强，PP 下行空间有限，短线可多 PP 空甲醇套利。PVC 重心缓慢下移，整体仍将维持

6200-7000 区间宽幅震荡，已有空单持有。传闻泰国将鼓励胶农砍树，但仍未有具体政策出台；目前国内高库存及高升水现状并

没有出现明显改善，沪胶低位震荡格局难改；稳健投资者观望为宜，激进投资者逢低可轻仓试多。 

策略推荐 

动力煤上有压力下有支撑，追多谨慎；原油 6 月面临向下调整；PTA 或将转入跌势，PP 可逢回调做多或联合空甲醇套利，橡

胶暂时观望为宜。 
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财经周历 

本周将公布中国 5 月制造业 PMI，美国及欧元区通胀，美国第一季度实际 GDP 和 5 月非农就业报告，重点关注：周三美国 5

月 ADP 就业人数、第一季度实际 GDP，周四中国 5 月官方制造业 PMI、美国 4 月个人支出月率，周五美国 5 月非农就业人口、

失业率。 

周二，22:00 美国 5 月谘商会消费者信心指数。 

周三，15:55 德国 5 月失业率；17:00 欧元区 5 月经济景气指数、消费者信心指数终值；20:00 德国 5 月 CPI 年率初值；20:15

美国 5 月 ADP 就业人数；20:30 美国第一季度实际 GDP 年化季率；22:00 加拿大央行 5 月利率决议。 

周四，07:01 英国 5 月 Gfk 消费者信心指数；09:00 中国 5 月官方制造业 PMI；17:00 欧元区 5 月 CPI 年率、4 月失业率；

20:30 美国 4 月个人支出月率、PCE 物价指数年率、当周初请失业金人数；20:30 加拿大 3 月 GDP 月率；21:45 美国 5 月芝加哥

PMI；22:00 美国 4 月成屋签约销售指数月率。 

周五，09:45 中国 5 月财新制造业 PMI；15:55 德国 5 月制造业 PMI 终值；16:00 欧元区 5 月制造业 PMI 终值；16:30 英国

5 月制造业 PMI；20:30 美国 5 月非农就业人口、失业率；21:45 美国 5 月 Markit 制造业 PMI 终值；22:00 美国 5 月 ISM 制造

业 PMI。 
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