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夜盘表现一览 

□ 国际商品 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要指数 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

周五夜间，标普涨 0.17%；道指涨 0.37%；欧洲 Stoxx50 指数跌 0.11%；美元指数跌 0.16%；伦铜

涨 0.02%；原油跌 1.19%；黄金跌 0.29%。美豆跌 1.88%；美豆粉跌 1.81%；美豆油涨 0.42%；美糖跌

0.62%；美棉跌 0.12%；CRB 指数跌 0.48%；BDI 指数涨 1.31%。离岸人民币 CNH 跌 0.07%报 6.3344；

德银 X-Trackers 嘉实沪深 300 中国 A 股 ETF 跌 1.03%。大连铁矿石 1809 涨 1.36%，大连焦炭 1809

涨 1.67%，上海螺纹钢 1810 涨 0.9%，上海原油 1809 跌 0.09%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

周末消息面相对平静，随着 A 股纳入 MSCI 的时间窗口临近，5 月 15 日将公布半年度指数新增和删除名单。本周中国代表团

将赴美就中美贸易关系进行谈判，市场对谈判结果吃乐观态度。美国 4 月进口物价指数月率低于预期，叠加 4 月 CPI 不及预期的

影响，上周五美元指数连续第二日回调，道琼斯指数连续 6 日反弹。地缘政治方面，多空因素相互交织，美国退出伊核协议加剧

中东局势动荡，但美朝最高领导人会晤的时间地点确定，朝鲜半岛无核化有望取得突破性进展。本周将公布中国 4 月固定资产投

资、工业增加值、消费品零售总额，以及美国 4 月零售销售和欧元区 4 月 CPI 等重磅数据，需保持密切关注。此外，本周多位美

联储官员将发表讲话，警惕欧洲经济数据继续表现疲软，而美国经济数据持续强劲的情况下，美元指数继续走强的风险。欧美经

济复苏的强弱关系转换，扭转了市场对欧美货币政策的预期差，在这一逻辑没有改变之前，美元指数将保持强势。 

二、农产品板块 

11 日凌晨，USDA5 月报告利多。美豆新季播种面积 8900 万英亩（上年 9010），单产 48.5（上年 49.1），产量 42.80 亿蒲

（上年 43.92），库存 4.15（预期 5.35）；陈季出口 20.65（上月 20.65），压榨 19.90（上月 19.70），库存 5.30（上月 5.50，预

期 5.41）；巴西产量 1.17 亿吨（上月 1.15、预期 1.16、去年 1.14），阿根廷产量 3900（上月 4000、预期 3869、去年 5780）。

但市场近日表现似乎并未解读和认可该份利多报告。近期美元强劲雷亚尔疲弱，致巴西现货走弱，施压盘面，美豆持续受挫下跌。

另外，此前市场怀疑中美贸易争端会使美国大豆出口达不到报告所预期的数值，后续的美国天气和中美贸易摩擦仍是核心焦点，

巴西油籽机构 Abiove 较上月上调该国大豆产量 0.9%至 1.184 亿吨，是历史记录，市场注意力转移至北美。国际原油强势运行至

今，三大油脂低价圈儿反弹势头较佳，博弈反弹思路，预计油粕比仍趋修复性扩大，粕价跌至三月中下旬低价区空单退出，不过

度参与沽空交易。 

三、工业品板块 

贝克休斯数据显示，截至 5 月 11 日当周，美国石油活跃钻井数增加 10 座至 844 座，续刷 2015 年 3 月来新高。虽然美国退

出伊朗核协议仍为原油多头带来信心，但美国石油活跃钻井数再度大增令油价承压，不过美元回落部分限制了油价的下行空间，

原油为缩量高位震荡特征。美元指数 93 关口上方承压回落，为有色金属带来反弹契机，外部有利的宏观环境条件约束下，有色金

属铜、锌、镍等反弹诉求趋强。黑色系动力煤表现最为强劲，大有改写年内新高之势，此前我们强调，环控停产限产因素是核心

驱动，螺纹、双焦等挺进年内高位区后，存在一定上涨惯性，但形成更大规模的突破条件苛刻，宜保持谨慎。 

交易层面上，美元技术调整为贵金属、有色金属等带来反弹契机。有色金属、贵金属短多配置；以螺纹、铁矿、双焦为代表

的黑色系，短多配置；化工板块中，原油、橡胶、pta、塑料等，逢下探增加多头配置；双粕空单退出锁利，三大油脂维持低位反

弹，进一步参与 Y-P、OI-Y 等价差扩大套利。 
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