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夜盘表现一览 

□ 国际商品 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要指数 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

周四夜间，标普跌 0.09%；道指跌 0.22%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.66%；美元指数涨 0.12%；伦铜

涨 0.25%；原油涨 0.14%；黄金跌 0.12%。美豆跌 0.72%；美豆粉跌 0.56%；美豆油涨 1.14%；美糖跌

0.43%；美棉涨 0.69%；CRB 指数跌 0.09%；BDI 指数跌 6.99%。离岸人民币 CNH 跌 0.11%报 6.3576；

大连铁矿石 1809 涨 0.31%，大连焦炭 1809 涨 0.71%，上海螺纹钢 1810 跌 0.57%，上海原油 1809 涨

1.20%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国 5 月费城联储制造业指数和咨商会领先指标好于预期，10 年期美债收益率继续上行，最高触及 3.12%，创

2011 年 7 月以来新高。美元指数维持上涨，逼近 94 整数关口。国际黄金盘中再创新低，逼近 1280 美元/盎司。中美贸易磋商仍

在继续，美国总统特朗普会见刘鹤副总理时表示，希望两国经济团队共同努力，积极解决双方经贸关系中存在的问题。美中应重

点在能源、制造业领域加强贸易投资合作，扩大农产品贸易和市场准入，加强知识产权保护合作，为两国人民带来更多实际利益。

美方释放希望促成和谈的积极信号，中美贸易摩擦有望得到妥善解决，对谈判结果保持密切关注。国外方面，全球贸易摩擦的硝

烟再起，日本正考虑对美国征收报复性关税，规模高达 450 亿日元，该数额基本等同于美国对进口钢铝产品征收的高关税额。随

后欧盟委员会也表示可能对 28 亿欧元美国商品对等征收 25%关税。今晚美国克利夫兰联储主席梅思特和美联储理事布雷纳德将

发表讲话，警惕鹰派言论下，美元指数继续走强的风险。 

二、农产品板块 

美国农业部(USDA)周四公布的出口销售报告显示,5 月 10 日止当周美国 2017-18 市场年度大豆出口销售净增 28.19 万吨,不

及市场预估区间 30-60 万吨,较之前一周减少 20%,较前四周均值減少 48%。中美两国之间的贸易争端持续,对中国对美国大豆需求

的担忧继续重压市场，美豆价格在千点附近挣扎。尽管马来西亚棕榈油出口需求有下滑预期，但马来西亚货币走软和国际原油飙

升等因素，刺激国际棕榈油价格在近两年重要低位区止跌反弹，国内棕榈油夜盘涨幅超过 2%，带动三大油脂价格低位剧烈反弹。

国内棉花价格，不到三个交易日飙升幅度超过 1000 点，远月合约突破了近两年重要的震荡均衡区间，形成大级别的突破，行情的

性质发生质变。郑州白糖缓步上涨脱离底部超过 2%，升破年内下降通道，转入多头市场。 

三、工业品板块 

原油微涨，强劲的全球原油需求、OPEC 仍在坚持限产协议、全球地缘政治风险高涨等因素综合起来推高了近期的原油价格。

不过美元走强限制了油价涨幅。主要金属市场，铜价小涨，但伦铝下跌，受累于库存增加，而镍价涨势较大，受国内低库存扶助。

黑色系商品夜盘走势分化，成为商品最弱序列，其中成材螺纹高位承压下探，原材料端铁矿焦炭等仍存上冲动作。一些处于年内

高位区的黑色系品种（双焦、螺纹、热轧卷板等），高位价格不稳，主要动荡风险。工业品热点在于，低价圈儿的橡胶，受原油持

续高位持坚的外溢性支持，脉冲式反弹兴起。 

交易层面上，得益于原油的强劲上涨，弱势盘跌的橡胶、生物柴油下的棕榈油等，低价骤然反弹。日内重点推荐：菜油、棕

榈油、豆油多头配置；原油、橡胶、pta 多头配置；棉花突破性上涨多头增持；建材类螺纹、热卷多单减持。有色系镍多单增持；

煤炭类商品序列高位反复，短期观望。 
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