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夜盘表现一览 

□ 国际商品 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要指数 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

周五夜间，标普涨 0.01%；道指跌 0.26%；欧洲 Stoxx50 指数跌 0.53%；美元指数涨 0.19%；伦铜跌

0.56%；原油跌 0.20%；黄金涨 0.18%。美豆涨 0.26%；美豆粉涨 0.03%；美豆油涨 0.36%；美糖涨

1.04%；美棉涨 1.82%；CRB 指数涨 0.06%；BDI 指数跌 2.45%。离岸人民币 CNH 跌 0.08%报 6.3625；

大连铁矿石 1809 跌 3.75%，大连焦炭 1809 跌 2.45%，上海螺纹钢 1810 跌 1.18%，上海原油 1809 跌

1.05%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

周末中美贸易谈判取得实质性进展，美国财政部长姆努钦表示，美中两国已就框架问题达成协议，同意停打贸易战，双方将

继续就经贸问题保持磋商。根据《中美经贸磋商的联合声明》，中国将以主动扩大对美进口的方式来缓解贸易失衡，有利于美国经

济和就业增长，同时也有利于满足中国人民生活需求，但并没有按照美国设定的路线削减贸易赤字，就扩大制造业和贸易服务达

成共识，“中兴禁售事件”类似问题基本得到解决。股指自中美贸易摩擦以来，陷入弱势震荡，中美贸易停战无疑对市场形成利好，

股指中期反弹行情有望延续。 

国外方面，上周五欧美股指涨跌不一，美元指数维持上涨，盘中逼近 94 整数关口，国际黄金小幅反弹。本周将公布美国和欧

元区 5 月制造业 PMI，届时将检验欧洲经济一季度经济数据疲软是否为暂时性的，“美强欧弱”的格局是否能够延续。此外，美联储

多位官员将陆续发表讲话，警惕美国经济数据继续强劲，美联储官员鹰派言论影响下，美元指数继续走强的风险。 

二、农产品板块 

继 5 月 18 日，商务部发布了 2018 年第 44 号《关于终止对原产于美国的进口高粱反倾销反补贴调查的公告》之后，中美两

国 5 月 19 日（北京时间周六）在华盛顿就双边经贸磋商发表联合声明称中美经贸磋商的最大成果是双方达成共识，不打贸易战，

并停止互相加征关税。受此刺激，芝加哥大豆在亚洲盘开市跳涨超过 2%，持稳千点关口。随着中美两国言归于好，预计大豆、豆

油、棉花、猪肉、高粱、玉米酒糟粕等的自美国进口的数量会趋于增加，基于这种预期，国内市场将存在价格压力，但此前豆系

市场的颓势，或已提前计入多数预期，预计内盘将表现抗跌。 

5 月 18 日，长江中游油菜主产区迎来大范围降水，覆盖湖北省、安徽大部分地区、江西北部、江苏南部等菜籽主要产区。未

来 10 天,长江中游油菜主产区仍以阴雨天气为主，其中 19 日至 20 日、24 日至 27 日将有 2 次强降水过程。湖北大部、江西北部

正处于油菜收获期，安徴、江苏大部正在进入油菜成熟期。持续的强降水和阴雨天气进一步加剧了油菜大面积倒伏和菜籽霉烂的

风险，对该区油菜产量造成不利影响。油脂市场低位暴动，菜油表现最为强劲，夜盘出现涨停之势。入春以来，天气炒作愈演愈

烈，继苹果、棉花之后，菜油也出现资金介入苗头，市场过热加剧了波动风险。 

三、工业品板块 

原油小跌，中东局势仍为油价带来有效支撑，但美国原油产量引发的忧虑情绪依然严重，同时美元持续走高也令油价涨势受

阻。CFTC 报告显示，至 5 月 15 日当周，投机者持有的原油投机性净多头减少 35484 手合约，至 644444 手合约，表明投资者看

多原油的意愿降温。洲际交易所（ICE）持仓周报，至 5 月 15 日当周，投机者所持布伦特原油净多头头寸减少 20,893 手合约，

连降五周，至 548,555 手合约。贝克休斯数据显示，截至 5 月 18 日当周，美国石油活跃钻井数持平于 844 座，过去已经连续六

周录得增长。美国石油和天然气活跃钻井总数增加 1 至 1046 座。美元强劲飙涨迭创年内新高，逼近 94 关口，对贵金属价格形成

抑制，也将限制有色金属的反弹高度，近期因中美贸易战休止，提振金融市场整体风险偏好，商品易于出现普涨，但黑色板块受

政策干扰，短期是个例外。 

国家发展改革委经济运行调节局负责人 18 日（周五）说，近期将采取增产量、增产能、增运力、增长协、增清洁能源、调库

存、减耗煤、强监管、推联营等 9 项措施，以进一步稳定煤炭市场、促进市场煤价回归合理区间。并表示，近期煤炭市场一个明

显特点，就是期货价格的非理性上涨拉动现货价格不断攀高，其中的炒作因素值得高度关注，需要警惕动力煤期货价格盲目拉高

带来的市场风险。受此影响，国内煤炭类期货市场，周五夜盘在年内高位区出现大跌，政策干扰显著，加大了高位波动风险。全

国生态环境保护大会 18 日至 19 日在北京召开，习近平主席强调，要把解决突出生态环境问题作为民生优先领域，坚决打赢蓝天

保卫战是重中之重，要以空气质量明显改善为刚性要求，强化联防联控，基本消除重污染天气。黑色系板块领跌，关注市场情绪

的释放过程，不过度追涨杀跌。 

交易层面上，中美贸易战休止，风险偏好回升，商品形成普涨。日内重点推荐：菜油、棕榈油、豆油多头配置；原油、橡胶

等多头配置；棉花突破性上涨多头增持；建材类螺纹、煤炭类焦煤等，短空配置。有色系镍多单增持。 
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