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夜盘表现一览 

□ 国际商品 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要指数 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

周一夜间，标普涨 0.74%；道指涨 1.21%；欧洲 Stoxx50 指数跌 0.53%；美元指数跌 0.12%；伦铜涨

1.09%；原油涨 1.81%；黄金涨 0.05%。美豆涨 2.40%；美豆粉涨 0.58%；美豆油涨 1.45%；美糖涨

3.52%；美棉涨 2.36%；CRB 指数涨 0.99%；BDI 指数跌 2.67%。大连铁矿石 1809 跌 0.32%，大连焦

炭 1809 跌 0.02%，上海螺纹钢 1810 跌 0.22%，上海原油 1809 涨 0.44%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

受中美不打贸易战的利好提振，周一美股大幅上涨，道琼斯指数突破 25000 整数关口，创 3 月 22 日以来新高，完全收复中

美贸易摩擦以来的跌幅。美国国务卿蓬佩奥向伊朗提出 12 条新要求，称只有伊朗遵守 12 条新要求才有可能与美国达成新的协议，

不然将面临“史上最强硬的制裁”。沙特阿拉伯领导的多国联军表示，沙特空军拦截并摧毁也门胡塞武装向沙特南部城市贾赞发射

的一枚弹道导弹。中东地缘政治因素，短期给金价带来支撑，国际黄金小幅反弹，收复 1290 美元/盎司。国外方面，本周三将公

布美国及欧元区 5 月制造业 PMI，届时将检验欧洲经济一季度表现疲软是否为暂时性的，“美强欧弱”的格局是否能够延续。美联

储及欧洲央行会议纪要将于周四陆续登场，重点关注美联储会议纪要中关于通胀的描述，以及欧洲央行在宣布结束 QE 的时间方面

是否做过讨论。此外，美联储主席鲍威尔及多位官员将密集发表讲话，警惕“美强欧弱”的经济格局持续，美联储官员鹰派讲话

影响下，美元指数继续走强的风险。 

二、农产品板块 

2011 年至 2013 年，我国共收储 1650 万吨储备棉，其间抛储 595 万吨，2016 年再抛储 268 万吨，剩余约 787 万吨。2017

年 3 月至 9 月抛储 322 万吨，剩余 465 万吨。2018 年 3 月 12 日开始新的抛储，暂定为 8 月底结束，日售 3 万吨。国内市场忧

虑棉储备库存将低于安全警戒，是棉价上涨的重要诱因，而导火索是产量占全国八成的新疆棉受灾，内外棉价迭创新高，技术突

破涨势强劲，后劲儿犹存。国内外白糖价格走出年内下降趋势，宣告趋势空头市场终结。 

美国农业部(USDA)周一公布的数据显示，截至 2018 年 5 月 17 日当周，美国大豆出口检验量为 893,680 吨，高于市场预估

区间的 40-70 万吨。 美国农业部收盘后公布的每周作物生长报告显示，截至 2018 年 5 月 20 日当周，美国大豆种植率为 56%，

高于预期的 54%，前一周为 35%，去年同期为 50%，五年均值为 44%。美国谷物播种进度较快，限制了市场的涨势，此前中美

贸易战休止一度拉动价格上涨。国内入春以来，天气炒作愈演愈烈，继苹果、棉花之后，菜油也出现资金介入苗头，市场过热加

剧了波动风险，关注天气市演变和农产品趋势性上涨契机。 

三、工业品板块 

中美达成贸易共识，提振全球资本市场风险偏好。美元冲高 94 关口后走弱，对金属市场有扶持作用。尽管国际铜业研究小组

数据显示，世界精炼铜市场 2018 年 2 月供应过剩扩大至 8.6 万吨，1 月为 2.3 万吨，这未能阻止短期的反弹。国际原油大涨，触

及 2014 年以来最高水准，因市场愈发担心委内瑞拉原油产量可能在该国总统大选后进一步下降，以及担忧伊朗可能面临的制裁。

特朗普签署一项行政命令，限制了委内瑞拉清算国有资产的能力，对委内瑞拉融资，物流或电力供应的任何限制都可能进一步降

低该国的原油产量。花旗将 2018 年布油预期上调 10 美元至 75 美元/桶。黑色系方面，发改委九项举措稳定市场供应，促进市场

回归合理区间，期货市场近日反馈为普跌，煤炭领跌商品。昨夜，经国务院同意，钢铁煤炭行业化解过剩产能和脱困发展工作部

际联席会议定于 2018 年 5 月 22 日至 6 月 15 日组织 8 个抽查组分赴 21 个省（区、市）开展钢铁行业化解过剩产能、防范“地

条钢”死灰复燃专项抽查，这对数日下跌的黑色系序列商品有扶持作用，技术支持显著反弹或一触即发。 

交易层面上，中美贸易战休止，风险偏好回升，商品涨势延续。日内重点推荐：下探过程，菜油、棕榈油、豆油多头配置；

原油、橡胶等多头增加配置；棉花突破性上涨多头增持；建材类螺纹、煤炭类焦煤等，波段空单退出转多。有色系镍铅多单增持。 
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