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夜盘点评  原油强势新高，黑色系跌势存加深风险 
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夜盘表现一览 

□ 国际商品 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要指数 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

周二夜间，标普跌 0.31%；道指跌 0.72%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.62%；美元指数涨 0.04%；伦铜涨

0.94%；原油跌 0.30%；黄金跌 0.03%。美豆涨 0.45%；美豆粉跌 0.29%；美豆油涨 0.13%；美糖涨

0.41%；美棉涨 1.28%；CRB 指数涨 0.25%；BDI 指数跌 3.23%。离岸人民币 CNH 升 0.10%报 6.3516；

大连铁矿石 1809 跌 0.54%，大连焦炭 1809 跌 1.78%，上海螺纹钢 1810 跌 0.45%，上海原油 1809 涨

1.20%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国 5 月里奇蒙德联储制造业指数为 16，大幅高于预期。隔夜特朗普有关朝鲜和中美谈判的言论一度引爆避险，

导致美股高位大幅下挫。特朗普表示，与金正恩的会晤可能推迟，有很大机会“特金会”将不会在 6 月落实。对上周与中国的贸

易谈判不满意，还称美国与中国尚未就中兴事宜达成任何协议。特朗普讲话抵消了中国降低汽车关税的利好，美股高位回落，道

琼斯指数 25000 关口得而复失。美朝峰会的不确定性增加，中美贸易谈判再生变故，短期内将对市场情绪造成扰动，密切关注事

态发展。国外方面，今日将公布美国及欧元区 5 月制造业 PMI，届时将验证欧洲经济在一季度表现疲软是否为暂时性的，“美强欧

弱”的格局能否延续。美联储及欧洲央行会议纪要将于周四陆续登场，重点关注美联储会议纪要中关于通胀的描述，以及欧洲央

行在关于结束 QE 的时间方面是否做过讨论。此外，美联储主席鲍威尔及多位联储官员将密集发表讲话，警惕“美强欧弱”的经济

格局持续，美联储官员鹰派言论影响下，美元指数继续走强的风险。 

二、农产品板块 

美国大平原小麦种植带天气干旱和全球其他小麦种植地区的干旱，刺激芝加哥小麦剧烈上涨，玉米追随其涨势，芝加哥大豆

技术低位的反弹延续，持稳 1030 关口仍具备上涨空间，尽管巴西丰产和美豆播种进度快于预期。国内双粕持续数日低位震荡反复，

技术反弹诉求增强，而三大油脂期货多囿于低价区间内，仅远月菜油合约有突破意图，是后市多头突破性交易的首选。国内市场

忧虑棉储备库存将低于安全警戒，是棉价上涨的重要诱因，而导火索是产量占全国八成的新疆棉受灾，内外棉价迭创新高，长期

技术突破涨势仍存空间，技术休整带来的高位动荡短线对待。国内外白糖价格走出年内下降趋势，维持趋势空头市场终结的判断。 

三、工业品板块 

特朗普暗示美朝会谈日期有可能推迟令市场承压，风险资产夜间遭到普遍打印。而因美元指数高位技术转弱影响，此前颓势

的有色金属铜、铅等表现强劲，而锌仍呈盘跌走势，伦敦锌脱离年内牛市高位累计跌幅超过 15%有转弱技术熊市风险。原油小跌，

市场传闻 OPEC 可能会增产施压油价，但美国可能对伊朗与委内瑞拉实施制裁限制了跌幅。API 库存公布后，油价短线走高。美

国石油学会(API)数据显示，截至 5 月 18 日当周 API 原油库存减少 130 万桶，预期减少 282.7 万桶。汽油库存增加 98 万桶。库

欣原油库存减少 82.2 万桶。 路透援引消息人士，受对伊朗和委内瑞拉的供应担忧以及美方称油价上涨过快影响，欧佩克或将最

早在 6 月决定提高原油产出，但提高的额度尚未明确。政策干扰下，黑色系高位接连数日遭到重挫，政府相关管理部门 21 日下午

召开煤电工作会议，主要讨论控制电煤价格，要求各方执行相关措施，力争在 6 月 10 号前将 5500 大卡北方港平仓价引导到 570

元/吨以内，要在现有电煤长协合同量的基础上，新增 2 亿至 3 亿吨铁路配置运力的产运需三方长协合同。以双焦为代表，其价格

跌入重要技术支持位，若未能有效组织抵抗性反弹，跌势将出现加深风险，下月初上合峰会召开在即，青岛 300 公里内钢厂高炉

限产 40%-50%，可能会限制成材短期的跌势。 

交易层面上，美朝会谈延后引发市场动荡。日内重点推荐：下探过程，维持菜油、棕榈油、豆油多头配置；原油、橡胶等多

头增加配置；棉花动荡调整过程增持趋势多单；建材类螺纹、煤炭类焦煤等，跌穿年内上升趋势翻空。有色系镍铅等多单增持。 
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