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夜盘表现一览 

□ 国际商品 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要指数 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

周三夜间，标普涨 0.32%；道指涨 0.21%；欧洲 Stoxx50 指数跌 1.25%；美元指数涨 0.41%；伦铜跌

1.84%；原油跌 0.51%；黄金涨 0.08%。美豆涨 0.80%；美豆粉涨 0.66%；美豆油涨 0.51%；美糖涨

1.48%；美棉跌 0.52%；CRB 指数涨 0.08%；BDI 指数跌 3.09%。离岸人民币 CNH 贬 0.37%报 6.3750；

大连铁矿石 1809 涨 0.55%，大连焦炭 1809 跌 0.88%，上海螺纹钢 1810 跌 0.42%，上海原油 1809 跌

0.29%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国 5 月 Markit 制造业 PMI 初值为 56.6，高于前值 56.5 和预期 56.5。而稍早公布的欧元区 5 月制造业 PMI 为

55.5，连续 5 个月下滑，创 18 个月新低。“美强欧弱”的经济格局再次得到强化，欧元、英镑兑美元大幅下挫，美元指数逼近去

年 12 月 12 日新高。受避险因素的支撑，国际黄金整体维持震荡。国外方面，凌晨公布的美联储 5 月会议纪要显示，多数委员倾

向很快加息，但在仍需要再加息多少次上存在广泛观点；通胀略为超过目标水平“可能有帮助”，但通胀预估仍稍稍维持低位；一

些委员认为前瞻指引很快会适度修正，或将调整指引中的“宽松货币政策立场”。认为美国贸易政策给经济和通胀前景带来不确定

性；多位官员警惕收益率曲线倒挂风险。美联储会议纪要暗示，允许通胀在一段时间内超过 2%的目标，尚未表达对加息的迫切性，

我们认为美联储将继续维持循序渐进式加息，货币政策声明不及预期鹰派。政策声明公布后，美元指数高位回落，国际黄金小幅

反弹。今晚将公布欧洲央行 4 月会议纪要，重点关注欧洲央行对于一季度经济疲软的解释，以及对未来经济和通胀前景的评估，

是否在结束 QE 的时间方面做过讨论。美联储会议纪要偏中性，但“美强欧弱”的格局持续，美元将继续受到支撑。 

二、农产品板块 

受干旱侵袭的美国大平原南部旱情加重的前景，引发了对硬红冬麦产量的忧虑。加拿大、澳大利亚东部和俄罗斯南部的小麦

作物也受到干旱的威胁，芝加哥小麦期货强劲上涨至年内高位，推升谷物价格普遍上扬，美豆千点关口止跌以来，连续 4 日开阳

上涨，或将挺进区间高位 1050-1080。国内长江流域大雨影响下，菜系中菜油、菜粕表现强劲，为市场热点。我们再次强调，国

内市场忧虑棉储备库存将低于安全警戒，是棉价上涨的重要诱因，而导火索是产量占全国八成的新疆棉受灾，内外棉价迭创新高，

长期技术突破涨势仍存空间，短期高位剧烈震荡空单仅短线对待。国内外白糖价格走出年内下降趋势，维持趋势空头市场终结的

判断。 

三、工业品板块 

投资者正在权衡朝鲜核问题谈判的的命运，一度有风险厌恶情绪，且美联储 6 月升息在即，市场波动率明显放大，继国内活

跃期货品种振幅一度超过 5%，夜盘市场跌多涨少，波动有一定收窄。美联储会议纪要表示经济前景将“很快”确保再次加息，暗

示欢迎适度超出 2%的通胀目标，表明不急于更积极地收紧货币政策，美股恐慌指数 VIX 下跌 4.87%至 12.58，期权市场对美股后

市担忧程度减弱。金属市场，伦铜创逾一年最大单日跌幅，因美元上涨和投资者重新关注贸易形势，原油小跌，虽然美国原油及

汽油库存意外大增，同时美国原油产量继续攀升令油价承压，但伊朗核协议危机带来的提振效果依然强劲。美国能源信息署(EIA)

数据显示，截至 5 月 18 日当周 EIA 原油库存增加 577.8 万桶，预期减少 156.7 万桶。EIA 报告称，上周美国国内原油产量增加

0.2 万桶至 1072.5 万桶/日。受发改委政策打压，动力煤、焦煤持续数日大跌，收回了 4 月淡季以来涨势的 67%，存在技术超卖

和反弹诉求，但 5 月 21 日前后进入空头市场，反弹仅短线对待，警惕后市继续下探风险。 

交易层面上，美朝会谈延后引发的市场动荡仍在继续。日内重点推荐：下探过程，维持菜油、棕榈油、豆油多头配置；原油、

橡胶等多头增加配置；棉花动荡调整过程增持趋势多单；建材类螺纹、煤炭类焦煤等，跌穿年内上升趋势翻空，逢反弹继续沽空

为主。有色系镍铅等逢下探多单增持。 
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