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夜盘表现一览 

□ 国际商品 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要指数 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

周四夜间，标普跌 0.20%；道指跌 0.30%；欧洲 Stoxx50 指数跌 0.58%；美元指数跌 0.21%；伦铜涨

1.10%；原油跌 1.63%；黄金涨 1.12%。美豆跌 0.23%；美豆粉跌 0.79%；美豆油涨 0.13%；美糖跌

0.49%；美棉涨 0.52%；CRB 指数跌 0.35%；BDI 指数跌 4.56%。离岸人民币 CNH 贬 0.03%报 6.3771；

大连铁矿石 1809 涨 0.98%，大连焦炭 1809 涨 2.30%，上海螺纹钢 1810 涨 1.63%，上海原油 1809 跌

0.58%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国当周初请失业金人数为 23.4 万，刷新 7 周高位。4 月成屋销售年化总数为 546 万户，低于预期的 557 万。

特朗普宣布取消原定于 6 月 12 日的美朝首脑会晤，消息公布后，美元指数承压下行，国际黄金快速走高，突破 1300 美元/盎司

关口。美联储 5 月会议纪要暗示，允许通胀在一段时间内超过 2%的目标，表明美联储并不急于过快收紧货币政策，未来将继续维

持循序渐进式加息，会议纪要整体偏鸽派。美国联邦基金利率期货显示，美联储 6 月加息的概率为 95%，年内合计加息三次的几

率为 45.5%，加息四次的几率为 34.7%。国外方面，今晚将公布美国 4 月耐用品订单月率，此外美联储主席鲍威尔将参加瑞典央

行第 350 届会议的小组讨论会，并发表”金融稳定性与央行的透明度”的主题演讲，需密切保持关注。受美联储鸽派会议纪要，

以及美朝领导人会晤取消的影响，美元指数自 94 关口上方回落。但在“美强欧弱”的经济格局没有扭转之前，美元短期仍以回调

对待。避险情绪短期内对金价有支撑，近期以反弹思路对待。 

二、农产品板块 

遭遇普遍的获利了结压力。美国大平原南部旱情侵扰下，且加拿大、澳大利亚东部和俄罗斯南部的小麦作物也受到干旱的威

胁，芝加哥小麦触及近 10 个月新高，芝加哥玉米创年内新高，引发获利抛盘压力。市场出现中美贸易战休止后首批对华大豆出口

销售，但美豆千点关口止跌以来，回升至区间高位 1050-1080 区间，追随谷物承压回落。国内长江流域持续降雨影响下，菜系中

菜油、菜粕表现强劲，其中，菜油飙涨创年内新高，其行情的性质，预计发生了质的变化。国内菜油指数月线图，2008 至 2016

年跌 8 年累积幅度跌 65%见熊底价 5500 元/吨，2018 年 5 月突破近 10 年以来熊市轨道线性压制位 6600，脱离熊市低点涨幅超

过 20%，反转，进入重要的，牛市波动时空。棉花期货市场持续扩仓，国内市场忧虑棉储备库存将低于安全警戒，是棉价上涨的

重要诱因，而导火索是产量占全国八成的新疆棉受灾，内外棉价迭创新高，长期技术突破涨势仍存空间，短期高位剧烈震荡空单

仅短线对待。国内外白糖价格走出年内下降趋势，维持趋势空头市场终结的判断。 

三、工业品板块 

特朗普取消美朝首脑峰会，并表示美军已做好应对朝鲜愚蠢而不计后果行为的准备，地缘政治风险令市场承压，避险情绪推

升贵金属走高，全球主要股市遭到打压。WTI 原油跌临 70 美金关口，因委内瑞拉和伊朗供应减少，可能促使欧佩克放松限产协议

的预期增强，且特朗普宣布取消“特金会”也令风险资产承压，美元 94 关口上方承压走软限制油价跌幅。俄罗斯能源部长称，将

在 6 月讨论逐步恢复原油产量，预计 2018 年油价均价将在 60 美元/桶上方。有色金属走势强劲，其中伦铅创约三个月新高，本

周已涨逾 7%，伦镍迭创反弹新高，伦铜维持在高位区强势震荡。黑色系方面，政策消息放大市场波动。发改委发文被重新解读，

要求煤企力争 6 月 10 日前将“长协”煤价降至 570 元以下，并非针对市场煤的价格，此前我们强调，动力煤、焦煤等收回了 4

月淡季以来涨势的 67%，存在技术超卖和反弹诉求，但 5 月 21 日前后进入空头市场，关注该位阻力情况，多单波段偏短操作。 

交易层面上，“特金会”泡汤，商品热度确不改，得益强势美元调整。日内重点推荐：下探过程，维持菜油、棕榈油、豆油多

头配置；原油下跌，pta、塑料等短多配置；棉花动荡调整过程增持趋势多单；建材类螺纹、煤炭类焦煤等，深跌后短多配置。有

色系镍铅等逢下探多单增持。 
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