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夜盘表现一览 

□ 国际商品 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要指数 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

周二夜间， 标普跌 1.16%；道指跌 1.58%；欧洲 Stoxx50 指数跌 1.43%；美元指数涨 0.47%；伦铜跌

0.45%；WTI 原油跌 1.49%；黄金跌 0.41%。美豆跌 0.79%；美豆粉跌 0.03%；美豆油跌 0.32%；美糖

跌 0.16%；美棉涨 4.48%；CRB 指数跌 0.75%；BDI 指数跌 1.86%。离岸人民币 CNH 贬 0.43%报 6.4246；

大连铁矿石 1809 涨 0.52%，大连焦炭 1809 涨 1.14%，上海螺纹钢 1810 涨 0.69%，上海原油 1809 涨

0.24%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

意大利政治局势动荡，引发市场对该国发生主权债务危机的担忧。此外，中美贸易摩擦再起，白宫声称将对中国价值 500 亿

美元高科技产品征收 25%关税。恐慌情绪传导至全球金融市场，欧美股市大幅下挫，美德国债遭到疯抢，10 年期美债收益率一度

跌至 2.8%。欧元、英镑等非美货币急转直下，美元指数强势突破 95 整数关口，国际黄金短线上扬。近期意大利局势持续恶化，

对欧元区的稳定形成巨大挑战，是欧元遭到抛售，美元持续上涨的主要原因。但我们认为这一现象不可持续，欧债危机再次上演

的可能性较小，待风险事件充分释放，市场将重新回归基本面。国外方面，近期美债收益率连续下跌，10 年期美债收益率重回 3%

下方，最低跌至 2.8%，反映市场对美国经济增长放缓，以及通胀上行的担忧，实际利率边际下降，是经济出现滞涨的一个特征，

我们将继续跟踪美债收益率的变化。美债收益率与美元指数走势严重背离，主要避险情绪的影响。美国联邦基金利率期货显示，

美联储 6 月加息的概率由之前的 95%降至 71%，9 月加息的概率上升至 52.9%，金融市场动荡引发市场对美联储 6 月加息的预期

下降。 

二、农产品板块 

美国和和中国多日前曾宣布暂时解決了贸易争端，暗示贸易紧张关系已经缓解，但夜间再出变数，美国白宫重燃对华贸易战

火，宣布将继续针对中国采取贸易行动，发布了针对中国的知识产权保护举措声明，将在 6 月 30 日前宣布投资限制和出口管制措

施，并表示将于 6 月 15 日公布被征收 25％关税的 500 亿美元中国产品最终名单。中国商务部对此发表声明称，对白宫发布的策

略性声明既感到出乎意料，但也在意料之中。不论美方出台什么举措，中方都有信心、有能力、有经验捍卫中国人民利益和国家

核心利益。贸易冲突风险下，此时芝加哥大豆经历数日上涨运抵至 1050-1080 年内高位区，遭遇获利抛盘转入下跌，芝加哥谷物

遭遇普遍的下跌。巴西物流问题支撑豆粕和大豆期货，巴西全国卡车司机罢工活动继续拖延，尽管此前巴西政府同意补贴柴油价

格，以尝试结束这次抗议行动，这在短期限制了美豆跌幅。德州西部的干旱正在给美国棉花种植最集中的地区制造麻烦，且 2018

年首个大西洋飓风 Alberto 已经越过了美国三角洲及东南部各州的棉花作物，预计未来几日将有降雨，可能多达 25－30％的棉花

种植工作要等到 6 月份才能达成，洲际交易所棉花涨停，国内棉花涨停后夜盘跳涨高位波动风险加剧。 

三、工业品板块 

意大利重新进行大选的可能性以及中美贸易关系的最新发展令市场承压，美元强劲上涨一度突破 95 关口，避险情绪弥漫，美

股恐慌指数 VIX 上涨 28.74%至 17.02，期权市场对美股后市担忧程度增加，欧美股市遭遇重挫，负面冲击商品交易市场。伦铜下

跌，伦镍和伦锌上涨，追随中国钢材价格上涨的表现。原油下跌，OPEC 与俄罗斯讨论增加产可能性的报道，抵消了委内瑞拉与

伊朗原油供应可能减少的担忧情绪，美元上涨也加剧了油价跌势。我国 6 月份 21 省将开展“地条钢”死灰复燃专项抽查，同时中

央环境保护督察组将于近期陆续进驻河北、内蒙古、黑龙江、江苏、江西、河南、广东、广西、云南、宁夏等 10 省(区)，黑色系

以热轧卷板、动力煤为代表，再创新高牛市波动较为强劲。 

交易层面上，美元指数挺进近一年来高位区间，关注意大利政局风波和中美贸易冲突对盘面的冲击，避险情绪中贵金属等跌

势收窄短期有反弹诉求。日内重点推荐：下探过程，维持菜油、豆油多头配置；原油短期暴挫不追空，橡胶下探不追空，维持择

机短多策略；棉花激烈上涨过程突破 20000 后减持锁定利润；建材类热轧卷板、螺纹、煤炭类动力煤、焦煤等，延续短多配置。

有色系镍等逢下探多单增持。 
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