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 【新纪元期货·每日观点】 

  

【2018 年 6 月 12 日】 

     

夜盘点评  交投谨慎波动收窄，注意美国升息时刻临近 
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zhanglei_xz@neweraqh.com.cn 
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褚思伟 0516-83831160 
cusiwei@neweraqh.com.cn 
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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

周一夜间，标普涨 0.11%；道指涨 0.02%；欧洲 Stoxx50 指数涨 1.03%；美元指数涨 0.04%；伦铜跌

1.13%；原油涨 0.50%；黄金涨 0.13%。美豆跌 1.61%；美豆粉跌 1.73%；美豆油涨 0.10%；美糖涨

1.47%；美棉跌 0.83%；CRB 指数跌 0.31%；BDI 指数跌 0.29%。离岸人民币 CNH 升 0.02%报 6.3981；

大连铁矿石 1809 涨 0.32%，大连焦炭 1809 涨 0.66%，上海螺纹钢 1810 涨 0.66%，上海原油 1809 涨

0.13 %。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚，美国总统特朗普接连发布多篇推文就贸易问题猛烈抨击加拿大和欧盟，加剧了市场对贸易战升级的担忧。周一美元指

数小幅反弹，国际黄金继续震荡。受意大利新任财长表态无意退出欧元区的言论支撑，欧洲股市普遍上涨。“特金会”将于今日在

新加坡举行，市场对美朝双方在半岛无核化问题上达成初步共识，持乐观态度，密切关注事态发展。国外方面，今晚将公布美国 5

月 CPI，受原油价格上涨的推动，预计 5 月通胀将进一步上涨，为美联储 6 月加息提供支撑。本周四美联储及欧洲央行将公布利

率决议，美联储加息 25 个基点已成市场共识，重点关注货币政策声明对美国经济和通胀前景的评估，以及点阵图对于年内加息次

数的估计。若多数官员对通胀在一段时间内超过 2%表示认可，仍预计今年将加息三次，那么市场将会解读为鸽派加息。鉴于欧元

区 5 月 CPI 已超过 2%的目标，预计未来数月将维持在这一目标附近，欧洲央行希望通胀出现可持续调整的愿望已经实现，在 6

月会议上讨论宣布退出 QE 的时间是大概率事件。我们认为美欧央行 6 月会议出现“鹰鸽转换”的可能性在增加，美元指数或将

延续调整。 

二、农产品板块 

USDA 在每周作物生长报告中公布称，截至 2018 年 6 月 10 日当周，美国大豆优良率为 74％，低于此前预期的 75％，前一

周为 75％，去年同期为 66％。美国大豆种植率为 93％，低于市场预期的 94％，前一周为 87％，去年同期为 91％，五年均值为

85％。美国中西部地区大部分温暖和潮湿的天气对 7 月大豆期货价格构成负面压力，尽管气象预报，下周大平原西部和中西部地

区西北部会有更多降雨。美国新作谷物生长状况势头强劲，使得芝加哥谷物价格集体承压，农产品下跌具有普遍性。此外，美国

与中国，墨西哥和加拿大等主要贸易伙伴之间的贸易紧张局势加剧也在拖累谷物价格。13 日凌晨 USDA6 月供需报告发布在即，

芝加哥大豆此前已连跌数日从区间高位 1050 附近跌至 950，该位是近两年低价区，注意供需报告后市场价格反馈。在天气市未启

动前，市场维系多油空粕套作交易。 

三、工业品板块 

金属市场，伦铜下跌，投资者对智利 Escondida 铜矿供应紊乱的担忧情绪降温，且美元短期获得技术支持转入反弹。国际原

油小幅收高。伊朗与委内瑞拉原油供应中断令油价得到支撑，但沙特原油产量增加以及本月下旬即将召开的 OPEC 会议使油价反

弹幅度受到限制。据悉，沙特将告知 OPEC，5 月份 OPEC 石油产出环比增加 16.2 万桶/日，达到 1003 万桶/日的水平，5 月油

产量仍然低于目标。黑色系板块，夜盘领涨商品，螺纹钢实现 5 月以来的突破性上涨，铁矿石等原料端品种筑底转入反弹诉求强

烈，第一批中央环保督察“回头看”全部实现督察进驻，严苛的环控因素限制了市场跌势，关注政策因素对市场的干扰，短期价

格高位震荡存反复。 

交易层面上，美联储 6 月升息前后，市场波动加剧品种强弱分化严重，宜缩短交易周期。日内重点推荐：原油技术位关注反

弹力度，未能拓展新低则不追空，适当博弈反弹，橡胶下探不追空，维持择机短多策略；郑州棉花 18000 附近下行跳空缺口未能

弥补，则不过度参与反弹警惕价格续跌调整风险；黑色系铁矿短多配置；完成主要下跌，菜油、豆油多头尝试轻仓配置，粕类空

头配置。 
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