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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

周四夜间，标普涨 0.25%；道指跌 0.10%；欧洲 Stoxx50 指数涨 1.57%；美元指数涨 1.48%；伦铜跌

1.11%；wti 原油涨 0.54%；cme 黄金涨 0.35%。美豆跌 1.03%；美豆粉跌 1.18%；美豆油跌 0.03%；

美糖跌 1.49%；美棉涨 0.04%；CRB 指数跌 0.53%；BDI 指数涨 2.07%。离岸人民币 CNH 贬 0.45%报

6.4175；大连铁矿石 1809 跌 0.21%，大连焦炭 1809 涨 0.21%，上海螺纹钢 1810 跌 0.39%，上海原

油 1809 跌 0.36%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚欧洲央行宣布今年底结束 QE，维持利率不变至少至明年夏天，同时上调今明两年欧洲通胀预期，下调今年经济增长预期。

央行行长德拉基在新闻发布会上称，欧洲央行并未讨论何时加息，仍有必要保持大量货币刺激措施。货币政策声明被市场解读为

鸽派，欧元兑美元重挫 2%，欧洲股市大涨。日内公布的美国 5 月零售销售月率录得 0.8%，创 2017 年 9 月以来最大增幅，美元

指数涨幅扩大至 1.5%，国际黄金冲高回落。从美联储和欧洲央行货币政策声明来看，两者分别上调和下调了今年经济增长预期，

进一步验证了年初以来“美强欧弱”的经济格局。鉴于美欧央行“鹰鸽”论调并未发生逆转，在“美强欧弱”的市场预期没有扭

转之前，美元指数或保持强势运行。今晚将公布美国 5 月工业产出月率和 6 月消费者信心指数，若数据表现强劲，则强势美元将

进一步得到巩固。纽约联储上调了美国二季度 GDP 增速，暗示美国经济将在二季度加速，但未来发生滞涨的可能性也在增加，实

际利率边际放缓，有利于贵金属上涨。 

二、农产品板块 

特朗普将于周五公布其针对 500 亿美元中国商品征税清单的修正版，根据另一位政府官员和了解该清单的消息人士，清单中

将包括 800 种产品，原先为 1,300 种。临储 2012-2013 年产大豆计划拍卖 300222 吨，实际成交 192324 吨，成交均价 3043

元；另外 6 月 20 日将继续拍卖临储大豆 30 万吨。昨日下午外交部例行记者会上，发言人把中方声明再次重申了一遍：如果美方

出台包括加征关税在内的贸易制裁措施，双方谈判达成的所有经贸成果将不会生效。政策面因素很大程度上左右了豆系市场的波

动。当前美国作物产区天气条件近乎完美，利于产出前景，且中美贸易紧张的问题仍在，芝加哥谷物呈现普遍下跌走势，其中美

豆美粕或寻底至近两年低位，美元指数由弱转强亦对市场带来额外压力。发改委发文，为保障纺织企业用棉需要，今年发放一定

数量的棉花关税配额外优惠关税税率进口配额。本次棉花进口滑准税配额数量为 80 万吨，全部为非国营贸易配额，棉花市场呈现

外强内弱走势。 

三、工业品板块 

欧洲央行利率前瞻指引偏鸽派，欧元大跌推动美元上涨，受此影响，伦铜和其它基本金属品种普跌，仅贵金属银、金价格小

幅上涨。原油小涨，创两周来收盘新高。美国上周原油库存大幅下降，令油价得到支撑。不过库存攀升至创纪录水平及美元强势

反弹，限制油价涨幅。此前受环保和安全监察影响驱动的煤炭板块飙涨至年内高位后，在普跌市况之下夜盘有松动迹象，中国煤

炭市场网从有关方面获悉，随着迎峰度夏用煤高峰的到来，为更好保障国内用煤需求，煤炭进口将进一步放开，特别对电厂用煤

予以完全保障，关注高位波动加剧风险。国内化工板块中，橡胶期货持续增仓下行，处于严密的空头寻底行情之中，11000 未能

持稳忌抄底。 

交易层面上，关注美元由弱转强对盘面的影响和中美贸易关税决定。日内重点推荐：原油技术位关注反弹力度，未能拓展新

低则不追空，适当博弈反弹，橡胶增仓下探万点关口，短空配置；郑州棉花弥补 18000 附近下行跳空缺口转入强势震荡，短多配

置；黑色系螺纹钢、铁矿石等短多配置；豆油、棕榈油破位下跌，转入空头配置。贵金属银、有色金属镍重点多头配置。 
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