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夜盘点评  降准提振风险偏好，将现普涨格局 
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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

周五夜间，标普涨 0.19%；道指涨 0.49%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.99%；美元指数跌 0.36%；伦铜涨

0.02%；WTI 原油涨 5.71%；Brent 原油涨 3.39%；黄金涨 0.05%。美豆涨 1.82%；美豆粉涨 2.44%；

美豆油跌 0.14%；美糖涨 1.47%；美棉涨 1.22%；CRB 指数涨 1.56%；BDI 指数跌 0.45%。离岸人民币

CNH 贬 0.16%报 6.5106；大连焦炭 1809 涨 0.66%，大连铁矿 1809 涨 2.85%，上海螺纹钢 1810 涨

0.24%，上海原油 18099 涨 3.15%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

周末消息面主要集中在央行定向降准，7 月 5 日起下调大型商业银行、股份制商业银行、邮储银行、城商行、农商行等金融

机构存款准备金 0.5 个百分点，预计可释放资金 7000 亿元，用于支持市场化法治化“债转股”项目，以及发放小微企业贷款。上

半年央行已实施了三次降准，货币政策微调转向调结构，与中央政治局会议强调的“把加快调整结构与持续扩大内需结合起来”

一脉相承。降准能够缓解资金面压力和降低企业融资成本，短期内有利于提振市场情绪，但本次降准在国常会决定通过减税、降

费、降准支持小微企业发展之后，市场已提前有所预期，料对市场影响有限。国外方面，上周五公布的美国 6 月制造业 PMI 不及

预期，但服务业 PMI 依然强劲，美元指数延续回调，国际黄金小幅反弹。特朗普在推特上扬言，欧盟如不尽快在贸易问题上让步，

美国还将对欧盟出口的汽车征 20%的关税。全球贸易摩擦越演越烈，尚未出现缓和的迹象，密切关注事态发展。本周需对朝鲜半

岛局势保持密切关注，特朗普 22 日签署行政令，把 2008 年延续至今的“涉及朝鲜威胁的国家紧急状态”延长一年、保持对朝鲜

的经济制裁，此举与“特金会”之后的表态截然相反。 

二、农产品板块 

天气预报显示，未来几日美国天气条件将继续有利于作物生长，因作物生长优良率处于历史上偏高的水平，利用谷物产出的

前景，因此，天气市炒作兴起的时间窗口里，价格难有作为。市场在等待本周将发布的美国种植面积和库存预估，市场预期美豆

播种面积将存在上调动作。芝加哥大豆连跌四周，技术条件悲观。预计油粕呈现结构性变化，当前油粕比价处于近十年低位，适

当博弈油粕比价扩大，特别是在工强农弱的市场条件里，有利于比价扩大套利的出现。另外，中美贸易战因素和人民币贬值因素

驱使，豆系内强外弱局面仍将显著。郑州棉花跌至 60 日平均价格，出现抵抗性反弹，具有重要的技术意义。 

三、工业品板块 

全球性贸易战再遇波折，美国威胁中方将制定 2000 亿美元征税清单，遭中方强势回应；欧盟宣布了对美报复性关税清单，加

入蓄势待发的贸易战战局。贸易战硝烟再燃，其引发的情绪冲击一度成为压倒一切的基本面，市场紧张情绪加剧。6 月 24 日，我

国央行超预期降准，料将提振短期风险偏好，商品将现普涨行情，特别是金融属性较强的工业品。OPEC 会议最终决定从今年 7

月开始将目前的原油日产量增加 100 万桶，远低于市场预期的 180 万桶，且有分析认为实际增产可能还有小于计划，油价收到提

振大幅上涨；截止 6 月 15 日当周，原油库存减少，汽油和精炼油增加。截止 6 月 22 日，贝克休斯活跃钻井数周度减少 1 座，连

续 12 周增加后首度下降。上周五伦铜持平，伦锌创最近 10 个月新低，投资者担心供应会增加，镍价因库存持续下滑表现强劲上

涨，预计中国降准因素将刺激有色金属板块日内转强。24 日，中共中央、国务院发文，全面加强生态环境保护，坚决打好污染防

治攻坚战，预计将对短期煤炭系列商品价格带来强烈刺激。 

交易层面上，降准因素主导盘面，日内重点推荐： 

多头配置品种：镍、铜、胶、原油、铁矿、焦煤等； 

空头配置品种：日内暂无。 
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