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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

周三夜间，标普跌 0.86%；道指跌 0.68%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.83%；美元指数涨 0.66%；伦铜跌

0.51%；WTI 原油涨 2.51%；Brent 原油涨 1.30%；黄金跌 0.48%。美豆涨 0.07%；美豆粉跌 0.39%；

美豆油涨 0.24%；美糖跌 3.21%；美棉涨 0.39%；CRB 指数涨 0.86%；BDI 指数跌 1.06%。离岸人民币

CNH 贬 0.58%报 6.6180；大连焦炭 1809 涨 1.38%，大连铁矿 1809 涨 0.76%，上海螺纹钢 1810 涨

2.11%，上海原油 1809 涨 3.23%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国经济数据好坏参半，5 月耐用品订单环比下降 0.6%，好于预期的-1%，但成屋销售月率下降 0.5%，低于预期

的上涨 0.5%。美联储官员罗森格伦讲话称，有信号支持今年再加息两次，周三美元指数连续第二日上涨，再次突破 95 整数关口，

国际黄金承压下跌，逼近 1250 美元/盎司，创 7 个月新低。人民币汇率连续 10 日下跌，击破 6.60 整数关口，欧美股市分化，美

股下跌欧股上涨。我们认为中美贸易摩擦，引发市场对中国贸易顺差收窄的担忧，以及两国货币政策分化，是导致人民币大幅贬

值的主要原因。但汇率最终还是经济基本面决定，中国经济稳中向好的基础没有改变，人民币汇率已接近 2017 年以来的中枢位置，

预计再度贬值的空间有限。国外方面，今晚将公布美国第一季度实际 GDP、核心 PCE 及个人消费支出，需重点关注，若数据表现

强劲，则美元将继续获得支撑。“美强欧弱”的经济格局尚未扭转之前，美元指数将继续保持强势。 

二、农产品板块 

特朗普政府周三表示，将使用强化后的安全审査程序来阻止中国收购美国敏感技术，这与之前专门出台措施阻止中国投资的

言论相比态度有所软化，这对敏感而脆弱的金融市场有普遍冲击，被解读为贸易战的缓和。芝加哥大豆缩量震荡收类十字 k 线，

市场在季度报告发布前观望氛围浓厚。美国农业部（USDA）将于周五发布种植面积和季度库存报告，调査的分析师预计，2018

年美国玉米和大豆种植面积将较 3 月的预估值有所上调，6 月 1 日玉米和大豆库存将升至多年高位，其中，截至 6 月 1 日当季，

美国大豆库存料为 12.25 亿蒲式耳，这将是 6 月 1 日当季同期纪录最高水平；美国 2018 年大豆种植面积为 8969.1 万英亩，高于

美国农业部（USDA）3 月 29 日预估的 8898.2 万英亩，2017 年最终种植面积为 9014.2 万英亩。据 SPPOMA 消息，马来西亚

棕榈油产量比 5 月份下降 20.07%，单产下降 21.02%，出油率增加 0.18%，东南亚棕榈油季节性产出弱于预期，对棕榈油等油脂

价格有支持作用。受累于巴西雷亚尔货币走软，洲际交易所原糖期货大跌超 3%，国内糖价弱势反弹后续跌风险仍在。 

三、工业品板块 

原油(WTI)继续大涨创年内新高，美国原油库存报告全面利好，令原油多头信心大受提振，尽管 OPEC 已经明确将逐步增产，

但伊朗和利比亚原油供应下降料将抵消这一利空。美国能源信息署(EIA)数据显示，截至 6 月 22 日当周 EIA 原油库存减 989.10 万

桶，预期减 224.52 万桶。金属市场方面，伦铜小跌，因美元走强，伦锌上涨，得益于投资者逢低做多，美元指数重回 95 上方令

金属市场不安，强势美元可能会对价格形成较强抑制。国内沿海六大火电的库存煤高达 1490.9 万吨，比昨天剧增加 57 万吨，逼

近 1500 万吨的历史高位;日耗 65.6 万吨，比昨天下降 3.1 万吨，与去年同期相当;存煤可用天数 22.7 天，处于历史同期的高位，

国家已经放宽沿海电厂进口煤限制，最近增加的库存主要来自进口煤，这可能限制动力煤期价进一步上行的空间，短期超跌的双

焦、螺纹等追随商品大势出现反弹，现货基本面有季节性趋弱的风险，修复性上涨短线看待。 

交易层面上，全球贸易战 VS 降准因素，日内重点推荐： 

多头配置品种：原油、橡胶、pta、螺纹钢、镍、豆粕、豆油等； 

空头配置品种：股指等。 
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