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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

周一夜间，标普涨 0.31%；道指涨 0.15%；欧洲 Stoxx50 指数跌 0.67%；美元指数涨 0.37%；伦铜跌

0.73%；WTI 原油跌 0.12%；Brent 原油跌 2.36%；黄金跌 0.93%。美豆跌 1.18%；美豆粉跌 0.73%；

美豆油跌 1.18%；美糖跌 5.80%；美棉跌 1.05%；CRB 指数跌 1.44%；BDI 指数涨 2.67%。离岸人民币

CNH 贬 0.77%报 6.6861；大连焦炭 1809 跌 1.91%，大连铁矿 1809 跌 0.11%，上海螺纹钢 1810 跌

0.61%，上海原油 1809 跌 1.01%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国 6 月 Markit 制造业 PMI 为 55.4（前值 54.6），ISM 制造业 PMI 录得 60.2（前值 58.7），创 2 月以来新高。

稍早公布的欧元区 6 月制造业 PMI 预期，连续六个月下滑，“美强欧弱”的经济格局进一步得到验证。周一美元指数小幅上涨，

人民币汇率大幅走低，逼近 6.7 整数关口。国际黄金大幅下挫，一度跌破 1240 美元/盎司，创去年 12 月以来新低。国外方面，美

国商务部长罗斯表示，股市下跌不会改变特朗普处理美国贸易关系的方式，加剧了市场对贸易战的担忧。美国 6 月非农就业报告、

美联储 6 月会议纪要将于本周陆续登场，需保持密切关注，警惕强劲非农及“鹰派”会议纪要影响下，美元继续走强的风险。今

日将公布欧元区 5 月零售销售月率，美国 5 月工厂订单月率，在“美强欧弱”的经济格局尚未扭转之前，美元将继续保持强势。

全球贸易摩擦升级背景下，黄金受商品属性和强势美元的打压，短期或仍有下探，但长期走势取决于货币属性，美债收益率高位

回落，通胀预期上升，实际利率边际下降，对黄金长期利好，建议中线多单逢低入场。 

二、农产品板块 

目前，中美尚未能能磋商解決贸易争端，中国将从 7 月 6 日开始对包括大豆在内的超过 500 种美国商品征收额外 25％进口关

税，这是对美国对中国商品征收关税的报复性行动，美国中西部种植带降雨充沛，今年美国丰产的预期也令芝加哥市场卖压加重，

美国农业部周作物生长报告中公布，截至 7 月 1 日当周，美国大豆优良率为 71％，低于分析师预估的 72％，前一周为 73％，去

年同期为 64％。6 月最后一周，国内各地油厂开停机调查报告显示，开机率继续上升，全国各地油厂大豆压榨总量较上周增 6.63%，

当周大豆压榨开机率 55.31%较上周增 3.44 个百分点，市场供给充裕，而人民币汇率仍在迅速的贬值，6 月中下旬以来对美货币

累积贬值近 5%，临近创近年新低，这中和了芝加哥大豆持续阴跌的冲击，油粕市场维持内强外弱的走势，贸易战和人民币贬值因

素是市场核心变量。国内双粕脱离 6 月低点累计涨幅超过 10%，多头技术条件优越，强势粕价抑制油脂价格表现，三大油脂期货

价格陷入低价圈儿震荡整理。棉花弱势寻找箱体下端支持，国内白糖期货进入加速下跌阶段，熊市波动深化。 

三、工业品板块 

金属市场，伦铜下跌，因美元反弹，以及市场对于全球经济增长的不确定性和对贸易紧张局势升级的担忧进一步发酵，其价

格创年内新低，处于近两年箱体震荡的下端区域，该区间波幅 12%，关注市场方向性选择。原油下跌，因沙特阿拉伯和俄罗斯的

供应量上升，而亚洲的经济增长则因与美国贸易争端升级而受阻，美元反弹也施压其价格。路透调查显示，OPEC 产量 6 月环比

增加 32 万桶至 3232 万桶/日，创 2018 年 1 月份以来新高，沙特增产最多，OPEC 成员国 6 月石油减产执行率下降至 110%，5

月份为 167%。俄罗斯能源部表示，俄罗斯 6 月原油产量 1106 万桶/日，较 5 月增加 9 万桶/日，技术面 5 日均价为重要支持位。

黑色系，焦煤 1160、焦炭 2000 关口为重要技术支持，跌穿跌势将出现加深，关注股指期货企稳动作对盘面的提振，注意市场系

统性冲击和干扰。 

交易层面上，注意市场系统性的冲击和干扰，日内重点推荐： 

多头配置品种：股指、原油、pta、螺纹钢、热轧卷板、豆粕、豆油等； 

空头配置品种：白糖，锌等。 
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