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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间周五夜间，标普涨 0.85%；道指涨 0.41%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.16%；美元指数跌 0.37%；

伦铜跌 0.25%；WTI 原油跌 1.34%；Brent 原油跌 0.13%；黄金跌 0.23%。美豆涨 4.49%；美豆粉涨

3.83%；美豆油涨 1.41%；美糖涨 0.35%；美棉跌 3.22%；CRB 指数涨 0.94%；BDI 指数涨 0.62%。离

岸人民币 CNH 贬 0.07%报 6.6626；大连焦炭 1809 收平，大连铁矿 1809 收平，上海螺纹钢 1810 跌

0.53%，上海原油 1809 跌 0.44%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

周末消息面相对平静，上周五公布美国 6 月新增非农就业 21.3 万，高于预期的 19.5 万，但失业率意外上升至 4.%（前值 3.8%），

小时薪资同比增长 2.7%，低于预期的 2.8%。数据公布后，美元指数承压走低，跌破 94 整数关口，国际黄金维持震荡。我们认为

美国劳动力市场已实现充分就业，但薪资增长缓慢，员工为追求更高的工资，选择自愿失业另寻岗位。美联储 6 月会议纪要显示，

多数委员认为贸易政策和新兴市场动荡将给经济前景带来风险，但并不不能妨碍美联储循序渐进的加息步伐。美国经济表现依然

强劲，劳动力市场持续收紧，但薪资增长缓慢是制约通胀加快上升的一个因素，美联储并不急于加快收紧货币政策。本周将公布

中国 6 月 CPI、进出口，以及美国 6 月 CPI 等重要数据，需保持密切关注。今晚欧洲央行央行德拉基将在欧洲议会上发表讲话，

有关欧元区经济增长和货币政策的话题将会提及，以此来寻找欧洲央行对于实现货币政策正常化路径的一些线索。对于黄金来说，

长期走势取决于货币属性，10 年期美债收益率高位回落，通胀预期上升，实际利率边际下降，对金价长期利好，逐渐转向多头思

路。 

二、农产品板块 

7 月 6 日中午 12:01 后，美国正式对从中国进口的 340 亿美元的产品加征 25%关税，中国也不示弱，宣布同等规模 340 亿对

美关税反制措施立刻生效，自此，关税政策敲定。此前特朗普威胁对美进口的 5000 亿美元商品增收关税，贸易战存在进一步升级

的风险，而一则消息可能缓和了这种忧虑和不安。中美贸易战正式开始后 15 小时，美国贸易代表办公室宣布，将向对华征税产品

启动个别豁免的申请程序。美国大豆出口数据好于预期，对豆系价格有提振，市场预期，美豆在 6 月末当周出口 40-90 万吨，事

实上出口 102.03 万吨。芝加哥大豆此前连续 8 个交易日在 900 美分之下运行，受上述因素影响，超卖市场出现大幅反弹，日涨

幅超 4.5%为近三年最大值。本周为 USDA 供需报告周，市场对 7 月供需报告预期威，美陈豆结转库存 5.07 亿蒲，新豆 4.71 亿

蒲，6 月报告分别为 5.05 亿蒲和 3.85 亿蒲。 

三、工业品板块 

原油(WTI)上涨，但 Brent 微跌，伊朗原油出口受损或难得到产油国增产计划填补，因此油价上行风险加大，美元较弱也支撑

油价。不过美国石油活跃钻井数再度增长拖累了油价涨势。贝克休斯数据显示，至 7 月 6 日当周，美国石油活跃钻井数增加 5 座

至 863 座，近三周以来首次录得增加。美国石油和天然气活跃钻井总数增加 5 座至 1052 座。伦铜下跌，创逾三年最大单周跌幅，

因贸易战担忧及全球经济增长面临挑战，此前高位垂直下跌近 14%，技术存在超卖，缩量下跌动能衰减，关税敲定后价格迎来重

要的反弹时间窗口，反压位 5 到 10 日价格均线，未能作出突破性持稳，深跌风险则不能解除。系统性冲击亦影响黑色系，而国内

环保督查和“蓝天保卫战”对价格有扶持，关注整体市场交易情绪对盘面的影响。 

交易层面上，注意市场系统性的冲击和干扰，日内重点推荐： 

多头配置品种：股指、原油、 沥青、铜、锌、螺纹钢、热轧卷板、豆粕、豆油等； 

空头配置品种：日内暂无推荐。 
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