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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间周四夜间，标普跌 0.40%；道指跌 0.53%；欧洲 Stoxx50 指数跌 0.37%；美元指数涨 0.09%；

伦铜跌 2.03%；WTI 原油涨 0.38%；Brent 原油跌 0.38%；黄金跌 0.44%。美豆涨 0.51%；美豆粉涨

0.18%；美豆油跌 0.84%；美糖跌 0.90%；美棉跌 0.48%；CRB 指数涨 0.04%；BDI 指数跌 1.84%。离

岸人民币 CNH 贬 0.67%报 6.7910；大连焦炭 1809 跌 0.00%，大连铁矿 1809 跌 0.21%，上海螺纹钢

1810 跌 0.10%，上海原油 1809 涨 1.01%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国当周初请失业金人数降至 20.7万，劳动力市场持续收紧。美国 7月费城联储制造业为 25.7，高于预期的 21.5，

6 月咨商会领先指标月率 0.5%，超过预期的 0.4%。受美联储主席鲍威尔鹰派国会证词，以及强劲经济数据的支撑，美元指数继

续走高，突破 95.6 关口，国际黄金大幅跳水，逼近 1210 美元/盎司。但美国总统特朗普意外泼冷水，导致美元冲高回落。特朗普

认为欧日央行维持货币宽松时，美联储加息会让美国处于劣势，美元走高让美国不利。受此影响，美元指数短线跳水逾 50 点，国

际黄金趁机反弹，收复 1220 美元/盎司，欧美股市小幅回落，美债收益率下跌。我们认为特朗普口头打压美元，影响是暂时的，

当前美国经济依然强劲，美联储不太可能因为政治干预而改变加息路径，短期内美元仍将保持强势。国外方面，今日将公布欧元

区 5 月经常帐，晚间将公布加拿大 6 月 CPI，以及 5 月零售销售月率，需保持密切关注。对于黄金来说，短期受强势美元的打压，

但长期走势取决于货币属性，10 年期美债收益率走平，能源价格上涨以及关税政策推升通胀预期，实际利率边际下降，对金价长

期利好，建议中线多单逢低入场。 

二、农产品板块 

美国天气预报显示除了西南玉米带，大部分产区将会在未来 6-10 天迎来更凉爽但干燥的天气，市场关注长期天气是否会略转

干。部分中西部南部产区玉米成熟较正常更快，收割可能较正常快 1-2 个星期。欧洲黑海地区天气忧虑推升芝加哥小麦价格上涨，

市场对天气形势敏感，美豆系技术买盘推升价格低位反弹。美国农业部（USDA）周四公布的出口销售报告显示，7 月 12 日止当

周，美国 2017/18 度大豆出口净销售增加 25.23 万吨，较前一周上升 59%，较前四周均值均下降 22%。当周，美国 2018/19 市

场年度大豆出口净销售 61.34 万吨。当周美国大豆出口装船 60.52 万吨，较之前一周下降 18%，较前四周均值下降 22%。市场也

在关心美国大豆出口形势，中美贸易战限制了美豆升势。国内宽货币的政策下，人民币快速贬值的状态和趋势，令内盘价格显著

强于外盘走势。 

三、工业品板块 

金属市场，伦铜下跌，需求面存疑之际基金加速抛售，美元强势也施压铜价。但特朗普宣称对利率上升“不满意”的表态，

令美元出现滞涨回落走势，或限制短期有色金属跌势，预计主要有色金属将出现反弹。沙特表态即使原油产量录得增长，但出口

水平仍将持稳，为油价带来有效支撑，沙特驻欧佩克代表称，8 月原油出口将下滑约 10 万桶/日， 有关原油市场供应过剩的讨论

是没有根据的，预计下半年原油库存大幅下滑。高盛认为，布伦特原油将进一步上涨，有可能冲高至每桶 80 美元，只不过投资者

需要耐心地等待到今年晚些时候。预计短期原油价格将出现显著反弹上涨。能化板块原油、燃料油预计领涨商品，pta 等行业景气

度高的品种牛市上涨进入突破阶段。黑色系品种，成材系列螺纹热卷等维持反季节突破上涨，煤炭系列技术低位维持反弹，表现

强于现货。 

交易层面上，国内“紧信用、宽货币、稳杠杆”的环境中，日内重点推荐： 

多头配置品种：豆粕、菜粕、豆油、棕榈油、燃料油、原油、pta、镍、国债等； 

空头配置品种：铜等，普涨市况，日内空头配置成为次要选择。 
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