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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间周二夜间，标普涨 0.46%；道指涨 0.78%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.98%；美元指数跌 0.05%；

伦铜涨 2.19%；WTI 原油涨 1.28%；Brent 原油涨 1.01%；黄金跌 0.09%。美豆涨 1.30%；美豆粉涨

0.43%；美豆油涨 0.92%；美糖涨 0.81%；美棉跌 0.03%；CRB 指数涨 0.37%；BDI 指数涨 3.26%。离

岸人民币 CNH 贬 0.03%报 6.8103。大连焦炭 1809 涨 1.69%，大连铁矿 1809 涨 0.74%，上海螺纹钢

1810 跌 0.27%，上海原油 1809 涨 0.38%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

周二公布的欧元区 7 月制造业 PMI 为 55.1，高于预期的 54.9，德法制造业 PMI 均好于预期，欧元上涨令美元承压。晚间公

布的美国 7 月 Markit 制造业 PMI 为 55.5，略超预期的 55.4，7 月里奇蒙德联储制造业指数录得 20，高于预期的 18。数据公布

后，美债收益率短线上扬，美元指数小幅反弹，国际黄金维持低位震荡。有外媒报道称，欧盟正在寻求特朗普暂停关税，以便双

方达成贸易协定。但就在欧盟委员会主席容克访美之际，特朗普在社交媒体上称关税是“最伟大的”，表示要么谈判达成“公平的

协议”，要么遭受关税打击。需对美欧贸易谈判结果保持密切关注。国外方面，本周将公布美国二季度 GDP、核心 PCE 物价指数，

市场预期美国经济增速将达到 4%，或更高一些，意味着将创 2005 年以来新高。2009 年美国经济开始复苏，至今创下历史第二

长增长记录，我们将密切跟踪美国三季度数据，若经济增速不能再创新高，则周期顶点在今年出现的可能性较大。上半年欧元区

经济放缓，但 7 月数据出现企稳的迹象，未来我们将继续跟踪。周二 IMF 表示，与中期基本面暗示的水平相比，美元估值过高，

去年约高出 8%至 16%。对于黄金来说，长期走势取决于货币属性，长端美债收益率走平，通胀预期上升，实际利率边际下降，

对金价长期利好，建议中线多单逢低分批入场。 

二、农产品板块 

7 月 24 日，芝加哥期货交易所大豆期货周二攀升，因空头回补以及特朗普政府宣布一项扶助计划，可能从农户手中购买一些

作物。美国农业部表示，将向受关税影响农户和牧场主提供高达 120 亿美元援助，包括现金补贴和贸促等计划，美国大豆是主要

受益者。上周芝加哥大豆市场连升五个交易日，此前一度跌至近 10 年低点，因投资者担心中美贸易争端可能影响对美国大豆的需

求，芝加哥市场因美贸易保护而受牵连，因扶助计划而在关键生长季进一步止跌。天气市缺乏增持升水的条件，后期宜关注丰产

前景对盘面的压力，短期政策和空头回补技术驱动，预计维持反弹。国内 1 月菜粕创近两个月新高，豆粕也在恢复性上涨过程中，

三大油脂低位虽止跌但反弹动能不足，国储泄库才成交低迷买需匮乏显示供给压力持续，技术超卖跟随大宗商品反弹市况波动。

工强农弱的市场结构，限制了多数农产品，包括糖棉的波动。 

三、工业品板块 

我国央行则在上周向银行提供额外 MLF 资金支持信贷投放与信用债投资，进一步释放宽松信号，本周初国务院常务会议一锤

定音，释放了全面宽松的信号，不仅提出积极财政政策要更加积极，还指出稳健的货币政策要松紧适度，保障合理融资需求，一

系列“稳增长”措施为经济持续健康发展保驾护航。积极的财政政策将利好基建项目，建材类的螺纹、玻璃等商品价格获得提振，

兼有环控限产因素的焦炭、焦煤价格形成轮动式上涨，1901 焦炭合约突破近五个月新高，打开新的技术上涨空间。同样受我国政

府政策刺激需求面好转，有色金属涨势扩大，伦铝涨至两周新高，镍价脱离关键位构筑阶段性底部，国内铜价确立近一年以来底

部支持区域的有效性。能化方面，美国与伊朗之间的地缘紧张局势以及中国对石油需求的增加助推日内油价上涨，美国石油学会

(API)数据显示，截至 7 月 20 日当周 API 原油库存减少 316 万桶，持平于预期。上海橡胶期货一些合约创新低后出现补空式反弹，

夜间持仓缩减超 3 万手，宏观政策利多对商品具有普遍外溢，强势 pta 涨势收窄，但长期上涨空间依然可期。 

交易层面上，国内宽松政策成为市场焦点，日内重点推荐： 

多头配置品种：铜、锌、镍、焦煤、焦炭、燃料油、pta、橡胶、豆粕、菜粕、豆油等多数商品； 

空头配置品种：鸡蛋等，普涨市况限制单日空头配置选择。 
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