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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间周三夜间，标普涨 0.91%；道指涨 0.68%；欧洲 Stoxx50 指数跌 0.54%；美元指数跌 0.41%；

伦铜涨 0.69%；WTI 原油涨 1.08%；Brent 原油涨 1.58%；黄金涨 0.51%。美豆涨 0.37%；美豆粉涨

0.80%；美豆油涨 0.80%；美糖跌 0.09%；美棉涨 1.42%；CRB 指数涨 0.76%；BDI 指数跌 0.11%。离

岸人民币 CNH 升 0.79%报 6.7565；大连焦炭 1809 跌 0.19%，大连铁矿 1809 跌 0.52%，上海螺纹钢

1810 跌 0.22%，上海原油 1809 涨 0.16%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国 6 月新屋销售总数为 63.1 万，低于预期的 67 万。美欧贸易谈判方面，美国总统特朗普与欧盟委员会主席容

克达成一致，以避免欧美贸易战。欧盟同意进口更多大豆，下调工业关税，并就进口美国液化天然气做更多工作，但未含汽车方

面放宽措施。周三美股大涨，道琼斯指数创 3 月 12 日以来新高。美元指数延续回落态势，逼近 94 整数关口，国际黄金突破 1230

美元/盎司。有关媒体称，多位共和党领导人和商界高管都认为，征收汽车关税可能会破坏美国经济。而特朗普仍计划今年对高达

2000 亿美元进口汽车征关税。此后两党参议员提出议案，试图推迟可能出台的汽车关税。国外方面，今晚欧洲央行将公布利率决

议，稍后央行行长德拉基将召开新闻发布会，预计货币政策声明变化不大，重点关注对于欧元区经济和通胀前景的评估。本周五

将公布美国二季度 GDP、核心 PCE 物价指数，市场预期美国经济增长率将达到甚至超过 4%，将创 2005 年以来最大增幅。至今

美国经济已创历史第二长增长记录，我们将密切跟踪美国三季度数据，若经济增速不能再创新高，则美国经济周期顶点将大概率

在今年出现。近期公布欧洲经济数据显示，欧元区 7 月制造业 PMI 好于预期，下半年经济出现企稳的迹象，但能否持续有待进一

步验证。对于黄金来说，长期走势取决于货币属性，长端美债收益率平坦化，通胀预期上升，实际利率边际下降，对金价长期利

好。 

二、农产品板块 

全球产量忧虑下，芝加哥小麦飙升至近八周高位，主要合约触及 35 美分的涨停限制，收盘涨幅超过 6%，因咨询公司对欧洲

软麦产量预估下调至不到 1.3 亿吨，较 7 月 1.324 亿吨低 200 多万吨，俄罗斯小麦单产处于近三年低点，另外，美国为期三天的

田间作物巡查，第一天的结果显示，北达科他南部和临近的南达科他洲部分地区产量预计低于平均水平，为 38.9 蒲式耳/英亩。

受此外溢支持，芝加哥玉米上涨 1.71%，芝加哥大豆技术买盘持续，持稳 870 意味着近两个月的趋势下跌终结。人民币夜间出现

大幅升值超 500 点，豆系内盘涨势出现迟滞，国内油粕市场短期供给宽裕，长期供给紧张，这决定了反向市场买远月抛近月的套

利操作盛行，也适应于软商品糖、棉。 

三、工业品板块 

特朗普和欧盟官员容克达成协议，避免了美欧元贸易战，美股三大指数在尾盘飙升，风险偏好骤然回升，推动有色金属铜、

锌、镍等反弹之势出现扩大，此前市场忧虑全球贸易战损及全球经济增长，不利于金属需求而打压价格。美国能源信息署(EIA)数

据显示，截至 7 月 20 日当周 EIA 原油库存减少 614.7 万桶，预期为减少 223.4 万桶。汽油库存减少 232.8 万桶，库欣原油库存

减少 112.7 万桶。沙特能源部长称，沙特临时停止了经过曼德海峡的所有原油运输。因沙特油轮遭到也门胡塞武装的袭击。美国

原油库存报告全面利多，同时美元承压回落，这为油价反弹创造了助力，此外贸易局势缓解也在一定程度上改善了市场的风险情

绪，从而推高油价。黑色系方面，严防新增产能成为钢铁去产能的首要任务，这决定了成材生产高利润将成常态，工业和信息化

部日前印发《坚决打好工业和通信业污染防治攻坚战三年行动计划》，强调错峰生产、调整产业结构和综合治理污染，对建材市场

形成长期支持。螺纹钢、热轧卷板、焦炭等 1901 合约，进入突破性上涨新阶段。 

交易层面上，国内宽松政策成为市场焦点，欧美贸易战休止提升外部风险偏好，日内重点推荐： 

多头配置品种：铜、锌、镍、螺纹钢、焦炭、燃料油、pta、豆粕、菜粕、豆油等多数商品； 

空头配置品种：鸡蛋、苹果等，普涨市况限制单日空头配置选择。 
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