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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间周五夜间，标普跌 0.65%；道指跌 0.30%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.55%；美元指数跌 0.10%；

伦铜跌 0.60%；WTI 原油跌 0.72%；Brent 原油跌 0.19%；黄金涨 0.01%。美豆涨 1.31%；美豆粉涨

0.24%；美豆油涨 1.29%；美糖跌 1.45%；美棉涨 0.09%；CRB 指数跌 0.43%；BDI 指数跌 1.87%。离

岸人民币 CNH 升 0.01%报 6.8240；大连焦炭 1809 涨 1.74%，大连铁矿 1809 涨 1.03%，上海螺纹钢

1810 涨 1.11%，上海原油 1809 跌 0.10%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

周末消息面相对平静，证监会完善修改退市制度，对严重侵害群众利益的公司坚决依法强制退市，对像长生生物此类公司是

一种严重警告。上周五公布的美国第二季度 GDP 年化季率初值为 4.1%，创 2014 年以来最佳表现，前值由 2%上修至 2.2%。核

心 PCE 物价指数为 1.9%，高于前值的 1.7%，个人消费支出环比增长 4%，超过预期的 3%。数据公布后，美元、美股并未受到

提振，主要原因是此前市场已有充分预期，预期兑现后美元指数承压回落，国际黄金维持低位震荡。美欧贸易协定并非像市场预

期那样完美，欧盟委员会发言人向记者澄清，农业不是欧盟与美国贸易协定的一部分，只有声明中明确提到的事项才是，意味着

贸易协议实际的效果并非像特朗普对农民承诺的那样有效。国外方面，本周日本、英国、美联储三大央行将公布利率决议，预计

日本央行依旧维持宽松政策不变，美联储将维持联邦基金利率不变，货币政策声明与 6 月保持一致。市场普遍预计英国央行将加

息 25 个基点，但鉴于近期公布的英国经济数据不及预期，警惕“买预期、卖事实”的逻辑下，美元短线走强的风险。此外，本周

欧元区二季度 GDP、美国 7 月非农就业报告等重磅数据将陆续公布，需保持密切关注。对于黄金来说，长期走势取决于实际利率，

长端美债收益率走平，通胀预期上升，实际利率边际下降，对金价长期利好，建议中线多单逢低分批入场。 

二、农产品板块 

美国小麦质量委员会为期三天的对北达科他州和明尼苏达州及南达科他州相邻地段的巡查发现，春小麦平均单产为每英亩

41.1 蒲式耳，高于巡查团去年预估的 38.1 蒲式耳但低于前五年均值的 45.4 蒲式耳。美国第二季经济环比增长年率为四年来最快，

向中国付运的大豆是其中的一个亮点，美国第二季度实际 GDP 年化季率初值为成长 4.1％，创 2014 年三季度来最高增速，市场

此前预期为成长 4.2％。美国大豆较巴西大豆有很大的折扣，促使很多国家即使是来自于中国的需求也在增加，中国将被迫购买些

美国大豆来满足其为了数月的需求。8 月份农产品关键生长季，关注天气形势的演变，当前缺少增持天气升水的动力。国内因人民

币持续贬值因素，油粕缓步攀涨势态显著。软商品方面，郑州棉花波动收窄，关注 pta 强势拉涨的外溢影响，郑州白糖持稳 5100

技术反弹将出现扩大。 

三、工业品板块 

伦铜周度上涨，结束连跌六周的遭遇，欧美贸易关系改善帮助舒缓投资者紧张情绪，强势美元一定程度上限制了反弹的高度，

镍价持稳关键位的技术意义较为重要，反弹重心有望继续上扬。WTI 原油下跌，墨西哥计划增产以及美国石油钻井数再度增加，

令市场供应面忧虑加重，截至 7 月 27 日当周，美国石油活跃钻井数增加 3 座至 861 座，三周来首次录得增长。美国石油和天然

气活跃钻井总数增加 2 座至 1048 座。墨西哥候任总统洛佩斯称，墨西哥政府将把原油产量从当前的 190 万桶/日提高至 250 万

桶/日，技术上原油上涨出现了迟滞。黑色系方面，供应端因素持续发酵，成为市场的核心驱动，环保限产加码下，全国高炉开工

率骤降 3.59 个百分点，至 67.4%，7 月初，唐山市再度出台多项重磅环保政策，要求钢铁行业 2018 年 10 月底前全部达到超低

排放水平；近日江苏常州限产开启，多家钢企限产 30-50％，涉及全国 2%-3%粗钢产量。焦炭、螺纹、热卷等近远月突破新高技

术上涨空间较大。 

交易层面上，国常会确认货币政策边际松动，决定了多数市场的波动，日内重点推荐： 

多头配置品种：股指、铁矿 1901、螺纹钢 1901、焦炭 1901、燃料油、pta、豆粕 1901、菜粕 1901、白糖 1901、豆油等

多数商品； 

空头配置品种：白银、黄金、鸡蛋 1809 等。 
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